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 الاكتتاب والاسترداد في أسواق المال الإسلامیة

  دراسة في ضوء الأحكام الفقهیة

  محمــــد جاسم محمد الـبــراك.  

قسم الشریعة الإسلامیة ، تخصص فقه مقارن ، كلیة دار  العلوم ، جامعة 

  ، مدیر إدارة الرقابة الشرعیة ، بنك بوبیان ، بالكویت . القاهرة

  aboabdallah078@gmail.comالبرید الالكتروني: 

  :الملخص

والاسترداد في الاقتصاد یهدف هذا البحث إلى بیان أحكام الاكتتاب 

، وقد تناولت في هذا البحث تعریف الاكتتاب والاسترداد في الفقه الإسلامیة

الاكتتاب، شروطه، وحكمه، وصفة الاسترداد (حكمه الاسلامي وأنواع 

لعملیة  الفقهي  التكلیفي)، وأسبابه، وأثر الاسترداد في الفقه الاسلامي والتكییف 

، ثمّ الوصفي التحلیليالمنهج  المنهج المتبع في البحث: اتبعت الاكتتاب. 

الفقهي إن المنهج السلیم في التكییف  أهم نتائج البحث:، المنهج الاستنباطي

للشركة المساهمة یكون بعرض خصائصها على أدلة الشرع مع استصحاب 

  القاعدة الشرعیة المتفق علیها، وهي أن الأصل في المعاملات الإباحة.

إن حكم الاكتتاب في كل شركة على حدة یختلف باختلاف نشاطات تلك 

  الشركة وأعمالها

مها على أنها لا إن الاكتتاب مباح شرعا في الشركات التي نصت في نظا

تمارس إلا الأعمال المباحة شرعا ولا تتعامل بالربا إقراضا أو اقتراضا، على 

  أن تكون ملتزمة بذلك في الواقع إن كانت شركة قائمة.

  :التوصیات

أهمیة تقنین أحكام الشریعة الإسلامیة في المعاملات المالیة؛ لما لهذا من 

ب الأمن وشیوع الأمان"، ومن ذلك الأثر في "نهضة الأمة وتقدمها" و"استتبا

  تقنین أحكام الاكتتاب والاسترداد.

 . المساهمة ،أحكام ، الاكتتاب ، الاسترداد ، المالیة الكلمات المفتاحیة: 
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Abstract: 

This research aims to describe the provisions of bond 

warranty and Restitution in the Islamic economy. In this 

research, the definition of underwriting and restitution in 

Islamic jurisprudence and types of underwriting, its terms, 

judgment, restitution status (MANDATORY PROVISION), 

its causes, the impact of recovery in Islamic jurisprudence 

and the adaptation of the bond warranty process. 

Research methodology: The analytical descriptive method 

is followed, and then the deductive method, the most 

important results of the research: the proper approach in 

the curriculum adaptation of the shareholder company is to 

present its characteristics on the evidence of legitimacy 

with the legitimacy of the agreed rule, namely that the 

original in the permitting transactions. 

The subscription provision in each individual company 

varies according to the company's activities and business 

Bond warranty is legitimately permitted in companies 

whose system stipulates that they perform only legally 

permitted work and do not deal with lending or borrowing, 
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provided that they are in fact bound to do so if they are an 

existing company. 

Recommendations: 

The importance of codifying the provisions of Islamic law 

in financial transactions; This has an impact on the 

"nation's renaissance and progress" and on "security and 

security", including the codification of subscription and 

recovery provisions. 

Keywords: provisions, subscription, recovery, financial, 

contribution. 
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  بسم االله الرحمن الرحيم

  مقدمة

بالثبات والشمول لكافة نواحي الحیاة على  الإسلامیةلقد تمیزت الشریعة 

مر العصور، وفي كل مكان؛ لأنها تشریع من العلیم خالق الأكوان والأزمان، 

وفي العصر الحالي عجزت التشریعات والقوانین الوضعیة عن وضع قانون لا 

من صنع الإنسان یحتاج للتعدیل أو المراجعة مع تطور متغیرات العصر؛ لأنه 

الذي یقتصر علمه عما یستقبله من تغیر في نواحي الحیاة كافة، لذا فلیس 

هناك تشریع یمكنه تنظیم هذه المتغیرات ومجاراتها، ویتمیز بالثبات في الأسس 

  والمرونة في تطبیق المبادئ، إلا التشریع الإسلامي؛ لأنه من حكیم علیم.

الحالي، زیادة النمو الاقتصادي  ومن الأمور المهمة في متغیرات العصر

والدولي، واتساع رقعة التجارة في العالم  يبصورة ملحوظة على المستوى المحل

كله، مما أدى لتنوع المعاملات التجاریة وتجددها، والمسلمون حینما یقومون 

بهذه المعاملات، یجب أن یكون لدیهم علم بحكم االله فیها، فالمعاملات من 

لاجتهاد فیها أوسع فهذا لیس نصا من القرآن والسنة، وإنما العبادات ومجال ا

فلو كان هذا حكم  اجتهادات العلماء لما فهموا من كتاب االله وسنة رسوله 

  االله قطعا لزم أن  نذعن ولا نذكر أقوال العلماء وأن یكون هناك اختلاف. 

ونتیجة للتطور السریع في نواحي الحیاة كافة ، فقد أصبح المال عصب 

كبیرا،  االحیاة، وضرورة أساسیة من ضروریاتها، وقد اهتم الإسلام به اهتمام

فقد ذكر بأنه زینة الحیاة الدنیا، وتم تقدیمه على الأولاد اعترافا بأهمیته ودوره 

َّ مجمح لي لى لم لخ  ُّ  :- تعالى -في الحیاة، قال 
 وقد، )١(

والوسائل المشروعة، حث الإسلام على تنمیة المال واستثماره بأفضل الأسالیب 

لذا اهتم بوضع العدید من الأسس والضوابط الشرعیة والقواعد والتوجیهات 

                                                           

 ).٤٦الكهف:( سورة ) (١
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یكه وتنمیته واستهلاكه، والإرشادات التي تضمن حسن إدارة المال وكسبه وتمل

الإسلام بذلك بل جعل السعي لكسب المال والعمل على تنمیته من  ولم یكتف

 يي يى يم ُّ :-تعالى - قال االله  واجبات استقرار الحیاة والعیش، فقد

 ئز ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ٍّ ٌّ  ىٰ رٰ ذٰ

 َّ ئن ئم
)١(.  

نظام محكم من أجل تداول الأموال،  - ه وتعالىنسبحا - وقد شرع االله 

یعرف هذا النظام في الفقه بنظام المعاملات، فحینما نزل التشریع الإسلامي 

كان الناس یتعاملون على أساس المنفعة، حتى وإن كان في ذلك ضرر 

للأخرین، فبدأ في تنظیم معاملاتهم، وتحریم ما حرم منها، وتحلیل الحلال 

عامة للبیع والشراء،  امنها، فأحل البیع وحرم الربا، ووضع قواعد وشروط

   .  ) ٢(وضوابط للتعاملات والعقود التجاریة، لكي یعود النفع على البائع والمشتري

مستحدثة في التعامل، من أهم المجالات ال سوق الأوراق المالیةولعل 

والتي تحتوي على كافة القنوات التي ینساب فیها الأموال ما بین قطاعات 

الأماكن التي یتم  بأنه سوق الأوراق المالیةوأفراد المجتمع كافة، ویمكن تعریف 

تداول أصول الأموال فیها. أي: أنه یتم فیها تدفق المال من الوحدات المدخرة 

للوحدات المستثمرة، وینتقل فیها المال من الوحدات التي لدیها فائض مالي ولا 

یوجد لدیها فرص استثماریة لاستخدام هذا المال للوحدات التي یوجد لدیها 

لدیها المال الكافي لتوظیف واستثمار هذه فرص استثماریة ولا یتوافر 

     ،)٣(الفرص

                                                           

 ).١٠الجمعة: (سورة ) (١

 ).٢، ٢٠٠٧) سمور، ((٢

 ).٦٣، ٢٠٠٢) العربید،(  (٣
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ولقد شهدت الفترة الأخیرة اهتماما كبیرا من قبل المستثمرین المالیین 

في الدول النامیة؛ حیث أثبتت التجارب أن هذه الأسواق  سوق الأوراق المالیةب

 ةاستثماری اجنبیة وفرصب مهم لرؤوس الأموال المحلیة والأتمثل عامل جذ

وكفاءتها  الأسواق المالیة الإسلامیةتنظیم  ممتازة في هذه الدول، فقد ساهم

الأسواق لا یمكن  مساهمة إیجابیة في نمو اقتصاد هذه البلاد، فبدون هذه

للمجتمعات الحصول على التمویل اللازم لتطویر الأنشطة الاستثماریة، خاصة 

تطویر أسواقها  لإسلامیةاالأنشطة كبیرة الحجم، لذا تحاول الكثیر من الدول 

المحلیة لكي تشكل عامل جذب للأموال من الخارج، وذلك من خلال خلق 

إطار مؤسسي وقانوني ومالي یساعد على زیادة فاعلیة وحجم المدخرات 

   .  ) ١(المحلیة وزیادة الاستثمارات الأجنبیة  في وقت واحد

لضوابط شرعیة فإنها سوف تتحول  سوق الأوراق المالیةوإذا لم تخضع 

  . )٢(الإسلامیةلمجال للكسب الحرام، ومسرح للعبث بثروات البلاد 

من أهم المؤسسات المؤثرة على اقتصاد  سوق الأوراق المالیةلذا تعتبر 

ة التي تعكس قوة النشاط آالدول في سوق رأس المال، لذا فهي تعد المر 

رار وقوة وثبات هذه الأسواق یكون ، فبقدر استقالإسلامیةالاقتصادي للدول 

  .)٣(استقرار وثبات اقتصاد الدول 

  أسباب اختیار الموضوع:

یعد موضوع الدراسة الحالیة دراسة تحلیلیة تتعلق بمجال تخصص  )١(

  الباحث العلمي.

 امما جعل الموضوع مثیر  الإسلامیة سوق الأوراق المالیةحداثة  )٢(

  .الاهتمام الباحث وحیوی

                                                           

 ).١٣٥، ٢٠١٣) المطیري، ((١

 ).٤١، ٢٠١٠) فیاض، ((٢

 ).٤٩، ٢٠٠٥) حطاب،( (٣
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البحوث والدراسات العلمیة التي تناولت هذا الموضوع بالتأصیل قلة  )٣(

  من حیث الضوابط الفقهیة.

لعل موضوع الدراسة یعود بالنفع على المتخصصین في قطاع  )٤(

الاقتصاد الإسلامي، حیث یعد النهوض بالاقتصاد الاسلامي وتنمیته 

لأمة والوصول به لحیث البناء المتكامل من أخطر القضایا التي تهم ا

والمطروحة على سلم الأولویات الاقتصادیة، لذا اختار الباحث هذا  الإسلامیة

  الموضوع لعله یكون لبنة في هذا الصرح العظیم.

  أهمیة الموضوع:

  یمكن توضیح أهمیة موضوع الدراسة الحالي من خلال ما یلي:

العالمیة وما تقوم به من دور فعال  الأسواق المالیة الإسلامیة)أهمیة ١(

، وتنمیتها الإسلامیةالاقتصادیة من حمایة للثروات والأموال  في الحیاة

، مما الإسلامیةواستثمارها والمحافظة على استقرار النظام الاقتصادي للأمة 

  .الإسلامیةیساعد على تطویر بورصات جدیدة تحكمها ضوابط الشریعة 

لا یدرك ضوابطها  سوق الأوراق المالیةتم في ) إن المعاملات التي ت٢(

وأصولها وأسالیبها وطرق تنفیذها إلا فئة قلیلة ممن تعاملت مع هذه المؤسسات 

  العالمیة. والأسواق المالیة الإسلامیةالدولیة 

عن واقعنا  الأسواق المالیة الإسلامیةغیاب ) الاقتناع باستحالة ٣(

لمساهمة والتي أصبحت م الشركات االاقتصادي الحالي في ظل انتشار وقیا

  هذا العصر بعد تطهیرها مما بها من مخالفات وعدم انضباط ممن أهم معال

العالمیة  الأسواق المالیة الإسلامیة) ضرورة دراسة ومعرفة تفاصیل ٤(

  العالمیة. للتجارةوفقا  الإسلامیةبهدف تأصیل التجربة 

قادرة على إقامة بورصات خاصة بها  الإسلامیة) إثبات أن الدول ٥(

وفقا لرؤیتها الشرعیة من أجل تحفیز المستثمرین المسلمین ممن لدیهم حرص 

  على دینهم من استثمار أموالهم من دون الوقوع في المحرمات والشبهات.
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  إشكالیة الدراسة:

في تحاول هذه الدراسة بحث طبیعة العمل في الاكتتاب والاسترداد 

، والوظائف التي تقوم بها، والتطورات التي العالمیة یة الإسلامیةالأسواق المال

د علیها، والعملیات التي تجري فیها، وتحلیلها من خلال الإجابة عن تستج

  التساؤلات التالیة: 

  ؟في الإسلامي الأسواق المالیة أهمیة  معرفة) ١(

وفقا  العالمیة الأسواق المالیة الإسلامیة) ما هي ضوابط الاكتتاب في ٢(

  ؟الإسلامیةللشریعة 

  منهج الدراسة:

  اتبعت في البحث المناهج الحالیة:

: وهو منهج بحثي یهدف لوصف المنهج الوصفي التحلیلي) ١(

، وجمع المعلومات والبیانات الدقیقة عنها من خلال ادقیق االظواهر وصف

مصادرها الأولیة، وسوف یتم ذلك في الدراسة الحالیة من خلال وصف 

، وما یتم فیها من عملیات ومعاملات، وما تقوم الإسلامیةالبورصات العالمیة 

به من دور فعال، من ثم تحلیل هذا الدور والعملیات والمعاملات وفقا للشریعة 

، وفقدها وتوضیح ما یوافق الشرع فیها وما یخالفه، ومقارنة هذه لامیةالإس

من أجل  الأسواق المالیة الإسلامیةلعمل  الإسلامیةالمعاملات مع النظریة 

  معرفة مدى تطابق الواقع مع النظریة.

: الذي ینطلق من وضع فرضیات خاصة به المنهج الاستنباطي )٢( 

سئلة البحث، وجمع البیانات حول هذه الأم وأسئلة یطرحها، ویبني علیها تصمی

  حتى یتم الإجابة علیها، وتعمیم النتائج.

  الدراسات السابقة:

) بعنوان: الاكتتاب والمتاجرة بالأسهم ٢٠٠٦دراسة (آل سلیمان،  )١(

  دراسة فقهیة
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هدفت الدراسة لبحث حكم الاكتتاب والمتاجرة بالأسهم في البورصات 

والقوانین الحالیة، وبیان ضوابط التحریم والتحلیل في  الإسلامیةوفقا للشریعة 

النقیة التي تكون  الإسلامیةالمتاجرة بالأسهم وفقا للشریعة، وبحث الشركات 

  كافة انشطتها مباحة.

وقد استخدم الباحث المنهج الوصفي التحلیلي في الدراسة الحالیة من 

  ج الدراسة.خلال الرجوع للمصادر المعلومات الأولیة للتوصل لنتائ

 الإسلامیة) بعنوان: سوق الأموال المالیة ٢٠٠٧) دراسة ( سمور، ٢(

  في مالیزیا. الإسلامیةبین النظریة والتطبیق، دراسة حالة للبورصة 

هدفت الدراسة إلى معرفة مدى توافق معاملات وأنشطة البورصة مع 

نظریة  ، ومدى تطابق الواقع العملي التطبیقي معالإسلامیةأحكام الشریعة 

استطاعة هذه و ن، و لتي وضعها علماء الاقتصاد المسلما الإسلامیةالبورصة 

صول مالیة قادرة على توفیر أسلامي للاستثمار، وتولید إالأسواق توفیر مناخ 

  .الإسلامیةفرص تمویل مربحة وجذب المدخرات وفقا لأحكام الشریعة 

وقد استخدم الباحث المنهج الوصفي التحلیلي من خلال دراسة حالة 

جراء إ و  الإسلامیةالقائمة على أحكام الشریعة  الإسلامیةالبورصة المالیزیة 

  ما بین التطبیق العملي وبین الجانب النظري للعمل في البورصة. ةمقارن

بیق وجود فروق جوهریة ما بین النظریة والتطإلى وقد توصلت الدراسة 

نتیجة لعدد من العوامل أهمها: وجود بعض  الإسلامیةفي إطار عمل البورصة 

الاختلافات الفقهیة ما بین الفقهاء والعلماء المعاصرین حول الحكم الشرعي 

لمعاملات البورصة من حیث الحظر أو الجواز وفقا لتصورات وافتراضات قد 

المتداولة في هذه  تكون خاطئة للحكم على مدى مشروعیة الأدوات المالیة

  البورصة.



      
 

 
 

 ٤٦٨

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 الإسلامیة)،  بعنوان: دور الأدوات المالیة ٢٠١٤)دراسة (كتاف، ٤( 

دراسة تطبیقیه على البورصات  - الإسلامیةفي تنشیط وتطویر السوق المالیة 

  .الإسلامیةالعربیة و 

  .الإسلامیةتسهیل عملیة تداول صكوك الاستثمار 

في التحلیلي وفقا لطبیعة موضوع وقد اعتمدت الدراسة على المنهج الوص

  الدراسة ومن أجل اختبار فروضها وتحقیق أهدافها والإحاطة بمختلف جوانبها.

  وقد توصلت الدراسة للعدید من النتائج من أهمها:

تمثل البورصات الاسلامیة الإطار الذي یتم من خلاله نقل الفائض   - 

النقدي من الوحدات الراغبة في التوظیف اللاربوي لأموالها للوحدات المستثمرة  

التي تبحث عن تمویل لاربوي لمشاریعها وذلك من خلال إصدار ادوات مالیة 

یة من المحاذیر تتوافق مع  أحكام الشریعة، وتكون كافة المعاملات فیها خال

  الشرعیة، لتقوم على الالتزام الشرعي في كافة صفقاتها ومؤسساتها.

تحظى البورصة الإسلامیة بأهمیة كبیرة نظراً لمزایاها المتعددة، حیث   - 

تلبي احتیاجات المستثمرین وتؤدي لتوفیر إطار شرعي یتناسب مع طبیعة 

ن الفرص، ویساهم في المؤسسات المالیة الإسلامیة ویتیح أمامها العدید م

التحرر من سیطرة التبعیة الاقتصادیة التي تعاني منها الدول الإسلامیة، 

وتلعب دور مهم في إعادة توطین الأموال الإسلامیة التي كان یتم استثمارها 

في الخارج، والمساهمة في جذب رؤوس الأموال الأجنبیة من أجل توظیفها في 

  المشاریع المحلیة.

م البورصات الإسلامیة بالضوابط الأخلاقیة والشرعیة، یجب أن تلتز   - 

وتكون كافة المعاملات والصفقات التي تتم فیها متوافقة مع معاییر الأخلاق 

الإسلامیة، وخالیة من الانحرافات السائدة في البورصات التقلیدیة، نتیجة 

 لضررها على المتعاملین وعلى السوق، لذا تخضع البورصات الاسلامیة لهیئة



      
 

 
 

 ٤٦٩

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

الرقابة الشرعیة من أجل التأكد من خلوها من كافة المحظورات الشرعیة والتأكد 

  من التزامها بقواعد الشریعة في جمیع معاملاتها.

، اقتضت طبیعة الدراسة في هذا الموضوع تقسیمه إلى: مقدمة :خطةال

  أربعة مباحث.

كالیة أما المقدمة، فتتضمن: أهمیة هذا الموضوع، وأسباب اختیاره، وإش

المتبع في دراسة هذا الموضوع، ثم  منهجوالوالدراسات السابقة، الدراسة، 

  خطته.

  .تعریف الاكتتاب والاسترداد في الفقه الاسلامي: الأول المبحث

  .الاكتتاب في الفقه الاسلاميمفهوم : الأول المطلب

  .الاسترداد في الفقه الاسلاميمفهوم : الثاني المطلب

  .ه، وحكمهشروط ،أنواع الاكتتاب: الثاني المبحث

  .أنواع الاكتتابالمطلب الأول: 

  .: شروط الاكتتابالمطلب الثاني

  .هأسباب، و الاسترداد (حكمه التكلیفي) ةصفالمبحث الثالث: 

  .الاسترداد (حكمه التكلیفي) ةصف   المطلب الأول:

  .أسباب حق الاستردادالمطلب الثاني: 

  .في الفقه الاسلامي الاسترداد أثرالمطلب الثالث: 

  .حكام الاكتتاب في الفقه الاسلاميالمبحث الرابع: أ

  .الاكتتاب  لعملیة  الفقهي  التكییف : الأول المطلب  

  الاكتتاب. حكم الثاني: المطلب

  .، والتوصیاتالخاتمة، وبها أهم النتائج

  .المصادر والمراجعفهرس: 

  

   



      
 

 
 

 ٤٧٠

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  الأول المبحث

  في الفقه الاسلامي تعريف الاكتتاب والاسترداد

  الأول المطلب

  الاكتتاب في الفقه الاسلاميمفهوم 

كتب: الكتاب: معروف، والجمع كتب وكتب. كتب  أولا: الاكتتاب: لغة:

الاكتتاب مصدر سداسي فعله و الشيء یكتبه كتبا وكتابا وكتابة، وكتبه: خطه؛ 

سلطان: أي: كتب، وكانت العرب تقول عن من كتب نفسه في دیوان ال .اكتتب

اكتتب، ویقال: اكتتب فلان فلاناً أي: سأله أن یكتب له كتاباً في حاجة، 

- ومنه قوله أي: استملاه،  .واكتتبه أي: سأله أن یكتبه له، .واستكتبه الشيء

 تز تر  بي بى بن بم بز بر  ُّ  :- تعالى

َّ تن تم
)١(

. 

فقوله: (اكتتبت في غزوة كذا وكذا)، أي: كتبت اسمي في جملة الغزاة، 

فلان، أي: كتب اسمه في  اكتتب  والكتبة: الاكتتاب في الفرض والرزق، ویقال: 

  .)٢(الفرض، والمكتب بوزن المخرج الذي یعلم الكتابة 

  ثانیا: الاكتتاب اصطلاحا:

  وردت عدة تعاریف للاكتتاب، منها:

قانوني یعبر فیه المكتتب عن رغبته في الانضمام للشركة تصرف )١(

لیكون مساهماً فیها بتقدیم حصته النقدیة من رأس المال المعروض للجمهور 

   .)٣(لیحصل على ما یقابلها من أسهم

                                                           

 ).٥) الفرقان: ((١

)، وابن منظور، لسان العرب، مادة (كتب)، ٨٨/ ١٠) ینظر: الهروي، تهذیب اللغة، ((٢

)٦٩٨/ ١.( 

 ).١١٥) عباس العبیدي،الاكتتاب، (ص(٣



      
 

 
 

 ٤٧١

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

قصر عملیة الاكتتاب على تصرف المكتتب،  بأنه هذا التعریف: نوقش

للشركة، ولكن یؤخذ علیه أنه لم الانضمام في وهو ما عبر عنه بإبداء الرغبة 

یذكر ما یسبق تصرف المكتتب وهو طرح الشركة المساهمة أسهمها للاكتتاب 

  الذي یعتبر جزءا أساسیا من عملیة الاكتتاب.

انضمام الشخص إلى عقد الشركة بتقدیمه قیمة الحصة، ویعطي  )٢(

   .)١(مقابلاً لها سهماً قابلاً للتداول، ویكتسب بمقتضاه صفة الشریك

وقد تمیز هذا التعریف بذكر تقدیم المكتتب لقیمة الحصة، ولكن یؤخذ 

علیه ما أخذ على التعریف السابق، إذ لم یتضمن التعریف دعوة الشركة 

  المساهمة إلى الاكتتاب في أسهمها.

عمل إداري یتم بمقتضاه انضمام المكتتب إلى الشركة تحت )٣(

الشركة بعدد معین من الأسهم التأسیس، مقابل الإسهام في رأس مال 

المطروحة، وهو دعوة توجه إلى أشخاص غیر محددین سلفا للإسهام في رأس 

  .)٢(المال

وهذا التعریف تدارك النقص في التعریفین السابقین، إذ استدرك ذلك في 

نهایة التعریف بقوله: (وهو دعوة إلى أشخاص غیر محددین سلفاً للإسهام في 

الأولى أن تكون هذه الجملة في صدر التعریف مراعاة  رأس المال)، ولكن كان

  .للترتیب المنطقي لعملیة الاكتتاب

 بالأوراق للاكتتابر، للجمهو  الموجهة الدعوة عملیة :العام الاكتتاب

 . النشر المختلفة وسائل طریق عن المالیة

                                                           

 ).١٧٠/ ٢. سمیحة، القانون التجاري، () القیلوبي، د(١

 ).٥٥) رضوان د. أبو زید، شركات المساهمة، (ص(٢



      
 

 
 

 ٤٧٢

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 معینین أشخاص أو- معینة فئة لىإ موجهة دعوة هو :الخاص الاكتتاب

 قائمة شركة مال رأس زیادة عند أو مساهمة مقفلة شركة أسهم في للاكتتاب

 .)١( الهیئة تحددها التي للشروط والمتطلبات وفقا

: (دعوة توجهها الشركة المساهمة ومما سبق یمكن تعریف الاكتتاب بأنه

إلى أشخاص غیر محددین سلفاً للإسهام في رأس المال، وذلك بأن یدفع 

الأسهم، فتعطیه الشركة من أسهمها ما یقابل ما الشخص قیمة عدد معین من 

  .أخذته منه من مال)

  شرح التعریف:

أي: عرض الشركة أسهما من رأس مالها، عبر  .)دعوة توجهها الشركة(

  نشرها لنشرة الاكتتاب، وهو الإجراء الأول من إجراءات عملیة الاكتتاب.

في إیجاب وهو یتمثل ، )بأن یدفع الشخص قیمة عدد معین من الأسهم(

المكتتب، وذلك بتعبئته لقسیمة الاكتتاب، وهذا هو الإجراء الثاني من إجراءات 

  عملیة الاكتتاب.

(فتعطیه الشركة من أسهمها ما یقابل ما أخذت منه من مال)، وهذا هو 

الإجراء الأخیر وهو ما یسمى بالتخصیص، وذلك یتضمن إعلان الشركة 

  كل مكتتب من عدد الأسهم. قبولها اكتتاب المكتتبین وبیان نصیب

  :بین التعریف اللغوي والاصطلاحيالعلاقة 

نه كان یقال: اكتتب، لمن إحیث  ؛ناسبة بین التعریفین واضحةتظهر الم

لمن كتب اسمه  كتب اسمه في دیوان السلطان لیأخذ قرضاً، وكذا یقال: اكتتب

والأول یرید نصیباً من  ،في الأوراق المعدة للاكتتاب في الشركات المساهمة

بیت المال، والآخر یرید نصیباً من أسهم الشركة، وقیل لكل منهما أنه اكتتب، 

  .لأن كلا منهما لابد أن یكتب اسمه وصفته في الأوراق المعدة لذلك

                                                           

 المالیة الأوراق نشاط وتنظیم ،المال أسواق هیئة إنشاء ،بشأن ٢٠١٠لسنة 7 رقم قانون) (١

  ).٢(ص



      
 

 
 

 ٤٧٣

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  

  الثاني المطلب

  الاسترداد في الفقه الاسلاميمفهوم 

  

وارتده: طلب رده : طلب الرد، یقال: استرد الشيء الاسترداد لغةأولا: 

علیه، ویقال: وهب هبة ثم ارتدها أي: استردها، واسترده الشيء: سأله أن یرده 

  .)١( المال استرداد دعوى) الاسترداد ( ،علیه

   اصطلاحا: الاسترداد ثانیا:

من طریق  هي المدة الازمة لاسترداد مبلغ الاستثمار في أصول منشأة ما،- 

المدة  بقسمة مبلغ الاستثمار الأصلي، على حركة تدفق النقد ، وتحسب هذه 

  .)٢(متوسط  حركة النقد المحصل خلال  عمر الأصول المستثمرة

: هو حق منحه القانون لصاحب أموال أو الاسترداد في القانون-

  سندات في حیازة التاجر المفلس لإخراجها من التفلیسة.    

  

  

   

                                                           

 .)٨٧٨/ ٢( ،المعاصرة العربیة اللغة معجم)،٣/١٧٤، (لسان العرب مادة (رد)  ) ینظر:(١

 طریق الفیصلیة، برجدلیل المصطلحات الاستثماریة، هیئة السوق المالیة،  ینظر:) (٢

 .السعودیة العربیة المملكة الریاض،، فهد الملك



      
 

 
 

 ٤٧٤

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  الثاني المبحث

  ، وحكمههشروط ،أنواع الاكتتاب

  أنواع الاكتتابالمطلب الأول: 

  :الاكتتاب التأسيسي للشركةالنوع الأول: 

وهو الاكتتاب الذي یكون في رأس مال الشركة المساهمة حال كونها 

حیث یتم عرض نصف رأس مال الشركة كحد أعلى للاكتتاب ؛ تحت التأسیس

  .الكویتي نظام الشركاتالمواد في العام، وهذه ما تشیر له 

في تكییف عقد  الاقتصاد الإسلاميوقد اختلفت أقوال الباحثین في 

الاكتتاب التأسیسي على عدة أقوال، وهذا الاختلاف سببه الاختلاف في 

الوضع القانوني للشركة تحت التأسیس، وأبرز الأقوال في تكییف عقد 

  :الآتيالاكتتاب التأسیسي 

ها شخصا معنویا في أنه عقد بین المكتتب والشركة بوصف القول الأول:

  .)١(دور التكوین یمثله المؤسسون باعتبارهم وكلاء عن الشركة

، بناء على أن الشركة )٢(أنه عقد بین المكتتب والمؤسسین :القول الثاني

تحت التأسیس لا تكون ذات شخصیة معنویة مستقلة حتى یتم تأسیسها، وهذا 

 الكویتيعلما بأن نظام الشركات  الكویتيالقول هو المتوافق مع نظام الشركات 

لم یصرح بذلك، ولكن یمكن أن یستدل على ذلك من النظام بأنه إذا لم یتم 

 المبالغ یستردوا أن للمكتتبین كان النظام في المبین النحو على الشركة تأسیس

 مسؤولون المؤسسون وكان قدموها، التي العینیة الحصص أو دفعوها التي

 وكذلك الاقتضاء، عند التعویض وعن الالتزام، بهذا الوفاء عن بالتضامن

 ویكونون الشركة، تأسیس في أنفقت التي المصاریف جمیع المؤسسون یتحمل

                                                           

  ).١٢٣) العبیدي ، الاكتتاب (ص(١

  ).١٣٠) المرجع السابق (ص(٢



      
 

 
 

 ٤٧٥

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 صدرت التي والتصرفات الأفعال عن الغیر مواجهة في بالتضامن مسؤولین

  .التأسیس فترة خلال منهم

 عقد أنه على التأسیسي الاكتتاب عقد یكیفالكویتي  وعلى هذا فالنظام

  .والمؤسسین المكتتبین بین

  الشركة: لتأسیس اللاحق الاكتتاب النوع الثاني:

 لرغبة وذلك قائمة، شركات أسهم في یكون الاكتتاب من النوع هذا

 شركات في إلا یكون لا اللاحق الاكتتاب أن وبما مالها، رأس زیادة في الشركة

 بین عقد أنه تكییفه في یقال أن یمكن فإنه المستقلة، الاعتباریة شخصیتها لها

  .)١(المستقلة الاعتباریة شخصیتها في متمثلة الشركة وبین المكتتبین

  

  المطلب الثاني

  شروط الاكتتاب

  أولا: شروط الاكتتاب في القانون الكویتي:

  .)٩٣جاء في المادة (

 الخاص أو العام للاكتتاب مالیة أوراق بطرح القیام شخص لأي یجوز لا

 علیها المنصوصالإجراءات و  البیانات مع تتفق نشرة الاكتتاب لهذا تقدم لم ما

 أي التنفیذیة اللائحة وتحدد الهیئة علیها وتصادق التنفیذیة اللائحة في

  .المادة هذه أحكام تطبیق من الهیئة تقررها استثناءات

  ).٩٤وجاء في المادة (

 تقدیمها من تاریخ یوماثلاثین  مضي بعد نافذة الاكتتاب نشرة تكون

 الهیئة تعلن لم ما المطلوبة، والمعلومات والبیانات المستندات مكتملة للهیئة

المذكورة  المراجعة فترة تمدید ویمكن التاریخ، هذا قبل رفضها كتابة أو موافقتها

                                                           

  ).٣٢ینظر: الشریف، زیادة رأس مال الشركة المساهمة (ص) (١



      
 

 
 

 ٤٧٦

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 للجمهور النشرة توفر أن المصدرة الجهة وعلى المالیة الأوراقمصدر  بموافقة

  .)١(الكویت دولة في واضح عنوان وعلى بدون مقابل

  ).٩٥وجاء في المادة (

 : الآتیة من الأحوال حال أي في الاكتتاب نشرة ترفض أن للهیئة

 . التنفیذیة واللائحة القانون هذا أحكام مع تتفق لا النشرة كون-١

 . المقرر الرسم سداد على یدل بما تشفع أن دون النشرة تقدیم-٢

 هذا بموجب المطلوبة المالیة البیانات تقدیم عن المصدر تخلف-٣

 . بموجبه صدرت لائحة أو نظام أي أو القانون

 التأثیر شأنه من مما ناقص أو صحیح غیر بیان على احتواء النشرة

 . المكتتب قرار على

  ).٩٦وجاء في المادة (

 الإفصاح عند تأسیسها الشركة أسهم في الاكتتاب نشرة تتضمن أن یجب

  م١٩٦١لسنة١٥التجاریة قانون الشركات علیها نص التي البیانات عن

 التنفیذیة اللائحة تحددها التي البیانات إلى بالإضافة ٧١المادة في وتعدیلاته

 البیانات الإفصاح عن وجوب عن فضلا المال أسواق هیئة إنشاء لقانون

  :التالیة

   .الشركة أعمال سابقة- أ

 وخبراتهم.المسئولین  والمدیرین الإدارة مجلس أعضاء أسماء- ب

 % 5 من أكثر منهم كل یمتلك الذین الأسمیة الأسهم حاملي أسماء -ج

 . التي یمتلكها والنسبة الشركة أسهم من

                                                           

المالیة  الأوراق نشاط وتنظیم ،المال أسواق هیئة إنشاء ،بشأن ٢٠١٠لسنة 7 رقم قانون) (١

 ربیع 7 :في :في السیف بقصر الصباح، صدر الجابر الأحمد الكویت صباح أمیر

  ).٢٢(ص م 2111 ریر ا فب 21 :ه، الموافق 1431 الأول



      
 

 
 

 ٤٧٧

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 عن الحسابات مراقبي من المعتمدة المالیة والبیانات للقوائم موجز- د

 قاطب أقل أیهما الشركة تأسیس تلت المدة التي تلك أو السابقة الثلاث السنوات

 تضعها للنماذج التي وفقا التنفیذیة اللائحة تبینها التي الإفصاحلقواعد  

  .)١(الهیئة

  .عند الفقهاءثانیا: شروط الاكتتاب 

  :على النحو الآتي شروط ثلاثة الاكتتاب لصحة یشترط

 ویعتبر شرط، على معلق غیر منجزا الاكتتاب یكون أن :الشرط الأول

 یكون أن یجوز لا أنه ذلك على ویترتب ،یكن لم كأن المكتتب یضعه شرط أي

 وصح بطل ما بشرط الاكتتاب اقترن إذا أنه كما بأجل، مقترنا الاكتتاب

  .)٢(الاكتتاب

 تأسیس یتم لا أنه أي:.المال رأس بكل الاكتتاب یكون أن :الشرط الثاني

  .)٣(المال رأس بكل اكتتب إذا إلا الشركة

 الاكتتاب عند نقدي سهم كل قیمة من المدفوع یقل ألا :الشرط الثالث

  .)٤(سمیةالا قیمته ربع عن

   

                                                           

 الأوراق نشاط وتنظیم ،المال أسواق هیئة إنشاء ،بشأن ٢٠١٠لسنة  ٧رقم قانون) (١

 :٧ :في السیف بقصر صدر الصباح، الجابر الأحمد الكویت صباح أمیر، المالیة

  ).٢١(ص م ٢١١١رایرفب :٢١، الموافق ه١٤٣١الأول ربیع

  ).١٣٠العبیدي، الاكتتاب( ص) (٢

  ).٢٨٥البقمي، شركة المساهمة (ص) (٣

  ).٢٨٥البقمي، شركة المساهمة (ص)، و ١٦٤العبیدي، الاكتتاب (ص) (٤



      
 

 
 

 ٤٧٨

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  المبحث الثالث

  هأسباب، و الاسترداد  ةصف

  

  .الاسترداد (حكمه التكليفي) ةصف   المطلب الأول:

الاسترداد من التصرفات الجائزة، وقد یعرض له الوجوب، كما في البیوع 

كانت الفاسدة، حیث یجب الفسخ، فإن كانت السلعة قائمة ردت بعینها، وإن 

لأن  ؛فائتة ردت قیمتها على البائع بالغة ما بلغت، ورد الثمن على المشتري

  .)١(الفسخ حق الشرع

  یظهر فیما یأتي: )٢(الباطل للعقدالاسترداد بالنسبة  حكم 

العقد الباطل لا وجود له شرعا، ولا یفید الملك؛ لأنه لا أثر له، ولا یملك 

  تنفیذه.أحد العاقدین أن یجبر الآخر على 

لا حكم لهذا البیع (الباطل) أصلا؛ لأن الحكم "ففي البیع یقول الكاساني:

للموجود، ولا وجود لهذا البیع إلا من حیث الصورة؛ لأن التصرف الشرعي لا 

                                                           

) ١٠٠٨، ٨٤٠/  ٢)، وابن قدامة، الكافي(٢١٦/  ٢رشد، المقدمات الممهدات،( ) وابن (١

 ).٥٣وابن رجب، القواعد (ص 

 عند الحج استثنینا إن العبادات، في واحد بمعنى والفاسد  الباطل  أن على الفقهاء ویتفق) (٢

  .والحنابلة والشافعیة المالكیة عند غالبا كذلك العبادة وغیر، والحنابلة الشافعیة

 مشروعا یكون لا ما فالباطل والباطل، الفاسد بین العقود أغلب في یفرقون فإنهم الحنفیة أما

 ابن .، انظر:وصفه دون بأصله مشروعا یكون ما والفاسد بوصفه، ولا بأصله لا

 وتیسیر ،)٢٥٩ (والبصائر الأبصار إتحاف، الأولى)،  ١٠٠ ،٩٩/ ٤(عابدین

/  ٢( علیها والحموي ،)١٣٥ ص( نجیم لابن والنظائر والأشباه ،) ٢٣٦/ ٢(التحریر

 للبعلي الأصولیة والفوائد والقواعد ،)٢٨٦ ص( للسیوطي والنظائر والأشباه ،)١٩٤

 ). ١١١ ،١١٠ ص(



      
 

 
 

 ٤٧٩

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

وجود له بدون الأهلیة والمحلیة شرعا، كما لا وجود للتصرف الحقیقي إلا من 

  .)١("، والدم، وكل ما لیس بمالالأهل في المحل حقیقة، وذلك نحو بیع المیتة

وما دام العقد الباطل لا وجود له شرعا، ولا ینتج أي أثر، فإنه یترتب 

على ذلك أن البائع لو سلم المبیع باختیاره للمشتري، أو دفع المشتري باختیاره 

الثمن للبائع، كان للبائع أن یسترد المبیع، وللمشتري أن یسترد الثمن؛ لأن 

یفید الملك ولو بالقبض، ولذلك لو تصرف المشتري فیه ببیع،  البیع الباطل لا

أو هبة، أو عتق، فإن هذا التصرف لا یمنع البائع من استرداد المبیع من ید 

المشتري الثاني، ذلك أن البیع الباطل لم ینقل الملكیة للمشتري، فیكون 

   .المشتري قد باع مالا غیر مملوك له

  إعادة الشراء في الصنادیق والإصدارات:الاسترداد أو التعهد ب أحكام 

تقوم الجهة المنشئة للصندوق أو الإصدار عند طرحها للوحدات 

الاستثماریة بالتعهد بإعادة شرائها عند الطلب بالسعر الذي تقومها به في 

الاسترداد) لما فیه من رد الوحدة إلى  مواعید دوریة معینة، ویسمى هذا التعهد (

تعهد عن طریق مؤسسات مالیة أخرى، وفي كلتا وقد یحصل ال ،مصدرها

الاسترداد والتعهد بإعادة الشراء توفیر السیولة عند الطلب مما  الحالتین یتطلب 

  یقتضي الحصول على ربح من العملیة.

 :أي .كما أن هذا التعهد ملزم لمن صدر عنه طیلة الوقت المحدد له

حدید الظروف الملائمة خلال مدة الصندوق، وقد تحفُّ به شروط وضوابط لت

  الاسترداد. له ورسم الأولویات عند زیادة الطلب على 

 مجمع الفقه الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي بجدةقد أقر و 

قیام الجهة المصدرة في فترات دوریة معینة بإعلان أو إیجاب موجه إلى 

عین مع الجمهور تلتزم بمقتضاه خلال مدة محددة بشراء الصكوك بسعر م

                                                           

/ ٢)، والفتاوى الخانیة بهامش الفتاوى الهندیة (٣٠٥/  ٥) الكاساني، بدائع الصنائع،( (١

١٣٣.( 



      
 

 
 

 ٤٨٠

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

الاستعانة في تحدید السعر بأهل الخبرة وفقا لظروف السوق والمركز المالي، 

وجاء في فتاوى ندوة البركة  ،كما أقر الالتزام بهذا من غیر الجهة المصدرة

  الثانیة نحو هذا.

غیر أن  من )٢(الاسمیةوكذا  )١(ولا مانع من وقوع الشراء بالقیمة السوقیة

یلتزم بها إذا كان التعهد من الجهة المصدرة، لئلا یترتب علیه ضمان الأصل 

مع الحصول على الربح، أما إن كان من جهة أخرى فیسوغ التعهد بالشراء 

  . )٣(بالقیمة الاسمیة؛ لأنه من ضمان الطرف الثالث

  المطلب الثاني

  أسباب حق الاسترداد

الاستحقاق، والتصرفات التي لا تلزم، للاسترداد أسباب متنوعة منها: 

  ، وغیرها كالآتي:وفساد العقد

  أولا: الاستحقاق:

وهذا  ،ظهور كون الشيء حقا واجبا للغیر - بمعناه الأعم  - الاستحقاق 

التعریف یشمل الغصب والسرقة، فالمغصوب منه والمسروق منه یثبت لهما 

                                                           

 .محددة فترة نهایة في سعر السوق في المصدرة المالیة الأوراق عدد بضرب تحسب )(١

 لجمیع الإجمالیة السوقیة القیمة، على للشركة الإجمالیة السوقیة القیمة بقسمة تحسب

دلیل المصطلحات الاستثماریة، هیئة السوق  .المئة في مضروباً ، المدرجة الشركات

  ).٢١(صالسعودیة العربیة المملكة الریاض،، فهد الملك طریق الفیصلیة، برجالمالیة، 

 أساسها على ویحسب علیه، تدون والتي الصك في المبینة القیمة هي الاسمیة فالقیمة )(٢

 وما)١٨٩ ص(: غنایم حسین للدكتور التجاریة الشركات الشركة مال رأس مجموع

  بعدها.

)؛ والموسوعة العلمیة ٣العنصر() للدورة الرابعة، ٥() قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم(٣

)؛ وعمل شركات الاستثمار الإسلامیة في السوق ٥/١/٤٢٠والعملیة للبنوك الإسلامیة (

)؛ ومحضر الاجتماع الثاني لهیئة الفتوى والرقابة الشرعیة لشركتي ٣١٢العالمیة( 

 ).٤٦/ فتوى ١التوفیق والأمین، والأجوبة الشرعیة( 



      
 

 
 

 ٤٨١

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

حق الاسترداد، ویجب على الغاصب والسارق رد المغصوب والمسروق لربه، 

  . )١("تُؤَدِّیَهُ  حَتَّى أَخَذَتْ   مَا  الْیَدِ   عَلَى ": لقول النبي 

المتهب، ویشمل استحقاق المبیع على المشتري، أو الموهوب على 

فیوجب الفسخ والاسترداد، لفساد العقد في الأصح عند الشافعیة والحنابلة، 

ویتوقف العقد على إجازة ربه عند الحنفیة والمالكیة. والقول بالتوقف هو أیضا 

  مقابل الأصح عند الشافعیة والحنابلة.

وإذا فسخ البیع ثبت للمشتري في الجملة حق استرداد الثمن، على 

  ا إذا كان ثبوت الاستحقاق بالبینة، أو بالإقرار.تفصیل بین م

  ثانیا: التصرفات التي لا تلزم:

العقود غیر اللازمة: وهي التي  التصرفات التي لا تلزم متنوعة، منها:(أ)

كالودیعة، والعاریة، والمضاربة،  :تقبل بطبیعتها أن یرجع فیها أحد العاقدین

ة، ویجوز الرجوع فیها في الجملة، فهذه العقود غیر لازم ،والشركة، والوكالة

ویثبت عند فسخها حق الاسترداد للمالك، ویجب الرد عند الطلب؛ لأنها 

 خم خج حم حج  جم جح  ُّ : - تعالى- أمانات یجب ردها؛ لقول االله 

 ظم طح ضخضم ضح ضج صم  صخ صح سم سخ سح سج

َّ قم قح  فم فخ فح فج غجغم عم عج
ولذلك لو حبسها بعد ، )٢(

                                                           

)، ٢٤٠٠)، أبواب الصدقات، باب: الودیعة، رقم (٣/٤٧٩() أخرجه: ابن ماجة في سننه(١

)، ٣٥٦١باب: في تضمین العور، رقم (  )،كتاب: البیوع ،٢٩٦/ ٣أبو داود في سننه (

،باب: ما جاء في أن أبواب البیوع عن رسول االله    )، ٥٥٨/ ٣وسنن الترمذي، (

) ٥٥/ ٢صحیحین، ()، قال الحاكم: في المستدرك على ال١٢٦٦العاریة مؤداة، رقم، (

هذا حدیث صحیح الإسناد على شرط البخاري ولم یخرجاه. وأعله ابن حجر 

 ).٥٣/  ٣بالاختلاف في سماع الحسن من سمرة راوي هذا الحدیث التلخیص،(ا

 ).٥٨النساء:( سورة ) (٢



      
 

 
 

 ٤٨٢

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

وهذه الأحكام ، تفریط لم یضمن الطلب فضاعت ضمن، ولو هلكت بلا تعد أو

  .متفق علیها في الجملة

العقود التي یدخلها الخیار: كخیار الشرط، وخیار العیب ونحوهما  (ب)

  كثیرة من أهمها: البیع، والإجارة.

ففي البیع: بكون العقد في مدة خیار الشرط غیر لازم، ولمن له الخیار 

 ؛البیع بشرط الخیار بیع غیر لازم "جاء في بدائع الصنائع: ،حق الفسخ والرد

: - رضي االله تعالى عنه-لأن الخیار یمنع لزوم الصفقة، قال سیدنا عمر 

ولأن الخیار هو التخییر بین الفسخ والإجازة، وهذا  ؛")١(البیع صفقة أو خیار"

  .)٢(یمنع اللزوم

   

                                                           

 ).١٠٩٩٣)، برقم،(٢١/٨أخرجه: البیهقي في معرفة السنن والآثار() (١

)،  ٢٠٩/  ٢)، ابن رشد، وبدایة المجتهد(٢٨٩، ٢٦٤/  ٥نائع () الكاساني، بدائع الص(٢

)، والشربیني، ٦٣٧/ ٢بد االله المالكي، ومنح الجلیل ()، أبو ع٣٥/  ٢والجواهر( 

)، والبهوتي، منتهى ٢٩١/ ١)، الشیرزي، المهذب (٥٠، ٤٦/  ٢مغني المحتاج (

 ).١٧٦، ١٧٤، ١٧٠/  ٢الإرادات (



      
 

 
 

 ٤٨٣

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  مطلب الثالثال

  سلاميفي الفقه الإ الاسترداد أثر

 ففي المعاملات، لبعض نتیجة تثبت التي الحقوق من حق الاسترداد 

 یثبت العاریة وفي الغاصب، من الاسترداد  حق منه للمغصوب یثبت الغصب

 الاسترداد  حق للمودع یثبت الودیعة وفي المستعیر، من الاسترداد  حق للمعیر

 بعد المرتهن من المرهون استرداد حق للراهن یثبت الرهن وفي المودع، من

 والأمانات فاسدا، بیعا والمبیع كالمغصوب، بعینه رده وجب وما الدین وفاء

  :یأتي ما ذلك على یترتب فإنه كلها استردها أو ردت إذا طلبها حین

 برد یبرأ والمودع المغصوب، برد یبرأ فالغاصب الضمان، من البراءة -  أ

  .وهكذا الودیعة،

 فاسدا بیعا والمبیع الودیعةو  العاریة فرد للعقد، فسخا الرد یعتبر -  ب

  .للعقد فسخا یعتبر

 شيء بیده استحق لمن بالثمن الرجوع كثبوت الحقوق، بعض ترتب - ج

  .منه اشتراها من على

 القیمة بنفس الأسهم باسترداد) المضارب( الشركة قیام یجوز هل مثال:

 أن یمكن خسارة أي تجنیب بهدف وذلك المعلنة، بالأسعار ولیس بها المكتتب

  العمیل؟ تلحق

 لجهة أو لنفسها الشركة تشترى أن الحالة هذه في یتصور :الإجابة

  :أخرى

  :لنفسها الشراء كان فإن - 

 المكتتب القیمة عن المنخفضة السوقیة بالقیمة تشترى بأن الخیار فلها

 ذلك یكون لا أن على الخسارة من العمیل لوقایة بها المكتتب بالقیمة أو بها

 قبیل من یكون لا حتى للجمهور معلنا ولا الاكتتاب عند الشركة على مشترطا

  .شرعا ممنوع وهو المال لرأس المضارب ضمان



      
 

 
 

 ٤٨٤

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 الشركة فعلى بها المكتتب القیمة من أكثر السوقیة القیمة كون حالة وفي

  .المعلنة السوقیة بالقیمة الاسترداد  في بالتزامها تفي أن

  :أخرى جهة لصالح) الاسترداد ( الشراء كان وإذا - 

 من بأكثر تسترد أن لها فلیس الجهة، تلك عن وكیلة الشركة أن بمعنى

  .)١(الموكلة الجهة من بذلك صریح خاص بتفویض إلا السوقیة القیمة

 عند الممتازة الأسهم قیمة استرداد لأولویة شرعي مانع یوجد هل مثال:

  التصفیة؟

 مؤداها التصفیة عند الممتازة الأسهم قیمة استرداد أولویة إن الجواب:

 لأصحاب وتحمیلها وجدت إذا الخسارة من الممتازة الأسهم أصحاب وقایة

 أن وهو الفقهاء بین اتفاق محل هو شرعیا مبدأ یخالف وهذا العادیة الأسهم

 بمقدار متناسبة خسارة مساهم بكل یناط حیث المال رأس قدر على الخسارة

 بنسبة الحق الربح في الممتازة الأسهم أصحاب إعطاء أن یتبین وبهذا أسهمه

 هذا تقرر وقد الشركات في الشرعیة القواعد ینافي الاسترداد  أولویة أو محددة

 الثانیة الندوة وآخرها والندوات المؤتمرات من عدد وتوصیات قرارات في أیضا

 السابعة الدورة في عرضت والتي م١٩٩١ نوفمبر في بالبحرین المالیة للأوراق

 تخصیص شرعا یجوز لا أنه قراراتها نصت حیث الإسلامي الفقه لمجمع

 عند الاسترداد  أولویة أو الأحوال جمیع في الربح في بأولویة الممتازة الأسهم

  .)٢(التصفیة

   

                                                           

 ).٤٤( رقم الفتوى ١ الجزء البركة لمجموعة الشرعي المستشار) (١

 الشرعي المستشار فتاوى الأول الجزء المصرفیة التطبیقات في الشرعیة الأجوبة) (٢

  .)٣٥( رقم الفتوى البركة دله لمجموعة

 



      
 

 
 

 ٤٨٥

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  الرابع المبحث

  حكام الاكتتاب في الفقه الاسلاميأ

  الأول المطلب  

  الاكتتاب  لعملية  الفقهي  التكييف  

  :مراحل بثلاثالاكتتاب  عملیة  تمر

 النظام یسمیه ما وهو للاكتتاب، الشركة أسهم طرح: الأولى المرحلة

 عن البیانات أهم على تشتمل بنشرة تكونو  العام للاكتتاب الجمهور، بدعوة

  :ومنها ،الشركة

  .وجنسیاتهم ومهنهم إقامتهم ومحال المؤسسین أسماء )١(

  .الرئیسي ومركزها وغرضها، الشركة اسم )٢(

 ما ومقدار وعددها وقیمتها الأسهم ونوع المدفوع المال رأس مقدار )٣(

 على المفروضة والقیود المؤسسون، به اكتتب وما العام، للاكتتاب منها طرح

  .الأسهم تداول

  .لها المقررة والحقوق العینیة بالحصص الخاصة المعلومات )٤(

  .لغیرهم أو للمؤسسین الممنوحة الخاصة المزایا )٥(

  .الأرباح توزیع طریقة )٦(

  .الشركة تأسیس لنفقات تقدیري بیان )٧(

  .وشروطه ومكانه ونهایته الاكتتاب بدء تاریخ )٨(

 بها المكتتب الأسهم عدد زاد إذا المكتتبین على الأسهم توزیع طریقة

  .للاكتتاب المطروح العدد على

 توقیع وهو عبارة عن الاكتتاب، لطلب المكتتب تعبئة: الثانیة المرحلة

 الشركة اسم على خاصة، بصفة تشتمل وثیقة عنه ینوب من أو المكتتب

 وجنسیته ومهنته وعنوانه المكتتب واسم الاكتتاب وشروط مالها ورأس وغرضها



      
 

 
 

 ٤٨٦

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 تقرره كما الشركة نظام بقبول المكتتب وتعهد بها، یكتتب التي الأسهم وعدد

 أي ویعتبر شرط، على معلق غیر منجزا الاكتتاب ویكون التأسیسیة، الجمعیة

  .یكن لم كأن المكتتب یضعه شرط

 .طلبها التي الأسهم عدد مكتتب لكل الشركة تخصیص: الثالثة المرحلة

 وزعت للاكتتاب، المطروح العدد بها المكتتب الأسهم عدد جاوز إذا أنهأي: 

  .منهم كل به اكتتب ما بنسبة المكتتبین على الأسهم

 من لنا تبین وقد الاكتتاب، نظام في الأساسیة المراحل هي المراحل وهذه

 المكتتب بین عقد أنه المساهمة للشركة التأسیسي للاكتتاب النظامي التكییف

 التأسیسي للاكتتاب الصحیح الفقهي التكییف فإن هذا وعلى والمؤسسین،

 مدیر بواسطة المكتتبین وبین المؤسسین بین مشاركة عقد أنه هو للشركة

  كالآتي: الفقهي تكییفها نبین فسوف الثلاث الاكتتاب مراحل وأما الاكتتاب،

 الشركة راضلأغ وبیان عرض مجرد الواقع في فهي: الأولى المرحلة

 التجار یعرض كما وقیمتها وصفتها المطروحة الأسهم لعدد وبیان ونظامها،

 كل في الأساسیة الخطوة المرحلة هذه وتعد ونحوها، المتاجر في سلعهم

 قبل وتفاصیله بحقیقته الكافي العلم حصول من فیها لابد العقود لأن العقود؛

  .التعاقد إتمام

 التأسیسي فتكییفهما الاكتتاب مراحل من والثالثة الثانیة المرحلتان وأما

 بواسطة وذلك والمؤسسین، المكتتبین بین وقبول إیجاب أنهما هو الفقهي

  .الكتابة

 المكتتبین بین عقد عن فهو عبارة الشركة، لتأسیس اللاحق الاكتتاب وأما

 الفقهي التكییف فإن وعلیه المستقلة، الاعتباریة بشخصیتها الشركة وبین

  .والمكتتبین الشركة بین بیع عقد أنه هو الشركة لتأسیس اللاحق للاكتتاب

 الحل المعاملات في الأصل أن على بناء شرعا جائز بالكتابة والتعاقد

 الشرعیة الأدلة دلت بل بالكتابة، التعاقد یمنع شرعي دلیل یأت ولم والإباحة،



      
 

 
 

 ٤٨٧

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 لم لخ ُّ : - تعالى- قال  المالیة المعاملات في الكتابة اعتبار على

َّنخ نح مينج  مى مم مخ مح مج لي لى
)١( ،

  

 أن جاز الحق لإثبات وسیلة كان وما الدین، في الكتابة اعتبار على الآیة دلت

 ولم بالعقود، بالوفاء أمر - وجل عز - االله أن كما ،)٢(لانعقاده صالحا یكون

 الناس عرف إلى فیه فالمرجع كذلك كان وما معینة، بطرق التعاقد طرق یقید

 عرف  إلى  العقود  في  المرجع ": - االله رحمه -  الإسلام شیخ ، قالوعادتهم

 وما إجارة، فهو إجارة عدوه وما بیع، فهو بیعا الناس عده فما وعادتهم، الناس 

 له ما منها الأسماء فإن وأعدل، والسنة بالكتاب أشبه وهذا هبة، فهو هبة عدوه

 والحج، كالصلاة الشرع في حد له ما ومنها والقمر، كالشمس اللغة في حد

 العرف إلى یرجع بل الشرع، في ولا اللغة في لا حد له لیس ما ومنها

 الشارع، یحدها لم الباب هذا في والهبة والإجارة البیع اسم أن ومعلوم كالقبض،

 عدوه فما وعرفهم، الناس عادات بحسب ذلك یتنوع بل اللغة، في حد لها ولا

 ،وقد)٣("إجارة فهو إجارة عدوه وما هبة، فهو هبة عدوه وما بیع، فهو بیعا

 في العقد یسعي قوم ولا بالكتابة التعاقد على الزمان هذا في الناس تعارف

 وأن ،)الإصدار نشرة( تحددها التعاقد شروط أن أساس على المقارضة صكوك

 عنه تعبر) القبول( وأن الصكوك، هذه في) الاكتتاب( عنه یعبر) الإیجاب(

   .)٤(المصدرة الجهة موافقة

  

  

                                                           

 ).٢٨٢ (البقرة:سورة، ) (١

 ).١٠٠(ص والقبول الدبیان، الإیجاب) (٢

 ).٣٤٥/ ٢٠الفتاوى،( ابن تیمیة، مجموع) (٣

 ).٦٨(ص المجمع وتوصیات قرارات)  (٤



      
 

 
 

 ٤٨٨

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  الثاني المطلب

  الاكتتاب حكم

  :الأصل حیث من: أولا

: - تعالى- االله قال كما والإباحة الحل والبیوع العقود في أن الأصل

َّ ذٰرٰ يي يى يم يخ ُّ 
 محرما، الثمن أو المبیع یكن لم ما ،)١(

 التعاقد وتم مباحین والثمن المبیع كان فإذا شرعا، محرمة بصورة التعاقد یتم أو

 الاكتتابو  شرعا، ومعتبر جائز فالعقد الشرعیة المحذورات من خالیة بصورة

 وعقد التأسیسي، للاكتتاب بالنسبة مشاركة عقد هو الفقهي تكییفه من تبین كما

 الاكتتاب في الأصل فإن هذا الشركة، لتأسیس اللاحق للاكتتاب بالنسبة بیع

 الشركة نشاط علیه تكون ما وفق الخمسة الأحكام علیه تطرأ وقد الإباحة،

  .المساهمة

  :الشركة نشاط من حیث الاكتتاب حكم: ثانیا

 الشركة نشاط في النظر یتطلب بعینها مساهمة شركة كل على الحكم

 مما أو جدیدة، شركة كانت إن نظامها في علیه نصت مما التفصیل وجه على

قائمة  شركة كانت إن الواقع في أعمال من تمارسه وما نظامها في علیه نصت

 للشریعة وأنشطتها نظامها موافقة حیث من تنقسم المساهمة والشركات

  :أقسام ثلاثة إلى الإسلامیة

 الأعمال إلا تمارس لا أنها على نظامها في نصت شركات :الأول القسم

 الواقع في بذلك والتزمت اقتراضا، أو إقراضا بالربا تتعامل ولا ،شرعا المباحة

 أن على بناء شرعا مباح الشركات هذه في فالاكتتاب قائمة، شركة كانت إن

 فكان ،شرعیا محذورا الشركات هذه تتضمن ولم الإباحة البیع في الأصل

  .الأصل في الاكتتاب حكم هو حكمها

                                                           

 ).٢٧٥:( البقرة) (١



      
 

 
 

 ٤٨٩

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 للأعمال ممارستها على نظامها في نصت شركات: الثاني القسم

 البنوك مثل محرمة، أنشطة الواقع في أنشطتها أغلب كانت أو شرعا المحرمة

 والملاهي كالخمور المحرمة السلع في تتاجر التي الشركات ومثل الربویة،

 إذا -وجل عز- االله لأن مطلقا؛ فیها الاكتتاب یجوز لا الشركات فهذه والقمار،

 الإثم على التعاون من الشركات هذه في الاكتتاب ولأن ؛ثمنه حرم شیئا حرم

 كملج كل كحكخ كج قم  قح فم  ُّ :- تعالى-قال  والعدوان،

َّ  مج له لم لخ لح
 الفقه مجمع قرار في جاء وقد، )١(

 لا": یلي ما السابعة دورته في الإسلامي المؤتمر لمنظمة التابع الإسلامي

 كالتعامل محرم، الأساسي غرضها شركات في الإسهام حرمة في خلاف

  .)٢("بها المتاجرة أو المحرمات، إنتاج أو بالربا،

 مباحة أعمالا تمارس أنها على نظامها في نصت شركات: الثالث القسم

 تمارس الواقع في ولكنها شرعا، محرمة أعمال ممارسة على تنص ولم شرعا

 تستثمر أو بالربا تودع أو بالربا تقترض كأن ،شرعا المحرمة الأعمال بعض

 حكم في الفقهاء اختلف وقد ،نظامها في علیها تنص لم محرمة استثمارات في

 في الاكتتاب أنومن المعلوم أنه لا خلاف على  الشركات، هذه في الاكتتاب

، كما یجوز ولا محرم محرمة استثمارات في المتاجرة علیها یغلب التي الشركات

 إخراجه ویجب ،حرام یسیرا كان ولو المساهمة الشركات من المحرم الكسبأن 

  .منه والتخلص سهم كل نصیب من

، على هذا بالشركة المحرمة العقود جراءلإ المباشرون ویأثم الموظفون

 لمنع یستطیع ما یبذل أن المساهمة الشركات في مساهم كل على الواجبف

                                                           

 ).٢:( المائدة) (١

 ).١٣٥ص المجمع، ( وتوصیات قرارات) (٢



      
 

 
 

 ٤٩٠

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 العمومیة الجمعیة في بالتصویت وذلك المحرمة، الأنشطة ممارسة من الشركة

  .بإیقافها والمطالبة الأعمال هذه بمعارضة للمساهمین

 أنشأت التي المساهمة الشركات في والتداول الاكتتاب حكم في واختلف

 محرمة أنشطة في تستثمر أو محرمة قروضا تقترض ولكنها مباحة لأغراض

  كالآتي:

 إذا المكتتب على ویجب الشركات، هذه في الاكتتاب جواز: الأول القول

 ویتخلص الربح من المحرم الجزء مقدار یتحرى أن الشركة من أرباحا استلم

  .شابهها ما أو حكومیة ضریبة به یدفع أو به ینتفع أن دون منه

 مَنِ " ، وذلك لقوله استقلالا یجوز لا ما تبعا أنه یجوز ووجه قولهم:

 ابْتاَعَ  وَمَنِ  الْمُبْتاَعُ، یَشْتَرِطَ  أَنْ  إِلاَّ  لِلْبَائِعِ  فَثَمَرَتُهَا تُؤَبَّرَ  أَنْ  بَعْدَ  نَخْلاً  ابْتاَعَ 

 دلی الحدیث هذا، )١("الْمُبْتاَعُ  یَشْتَرِطَ  أَنْ  إِلاَّ  بَاعَهُ   لِلَّذِي  فَمَالُهُ   مَالٌ  وَلَهُ  عَبْدًا

  .)٢(للعبد تبعا العبد مال بیع جواز على

 أنشئت التي المساهمة الشركات في الاكتتاب تحریم :الثاني القول

 محرمة أنشطة في تستثمر أو محرمة قروضا تقترض ولكنها مباحة، لأغراض

 الفقه ومجمع والإفتاء العلمیة للبحوث الدائمة اللجنة القول هذا واختار

  .)٣(الإسلامي المؤتمر منظمة من المنبثق الإسلامي

َّذٰرٰ يي يى يم يخ ُّ  :- تعالى-قال  :وجه قولهم
)٤(، 

 هو الربا في تستثمر أو تقترض التي الشركة في المساهمة أو والاكتتاب

 وكالة الممارسة تلك كانت أو لذلك مباشراً  المكتتب كان سواء للربا، ممارسة

                                                           

بأصله، رقم  النخل بیع )، كتاب: البیوع، باب:٣/٧٨البخاري في صحیحه (  أخرجه: ) (١

)٢٢٠٦.( 

 ).٢٤٤ص ( الإسلامي، الاقتصاد في بحوث منیع، ابن )(٢

 ).١٣٥(ص المجمع قرارات )،٤٠٧/ ١٣ اللجنة( فتاوى )(٣

 ).٢٧٥ ()  البقرة:(٤



      
 

 
 

 ٤٩١

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

 تلك من بريء الشركة في المساهم إن یقال أن عقلا یصح ولا بماله، عند

 تبرأ ولا فیها، أمواله وضع على مكرهاً  لیس لأنه بها عالما كان إذا الممارسات

  العمل. ذلك على مكرها أو جاهلاً  كان إذا إلا المحرم العمل من المسلم ذمة

 علیه متفق المختلطة للشركة الاستثمارات تلك بحرمة الحكم أن الراجح:

 هذه یرضى لا لمن الشركة في الاشتراك حكم في واقعحیث  ؛الفقهاء بین

 حظ له القولین وكلا فیها، المحرم الربح من ویتخلص فیها المحرمة الممارسات

 أن نعلم حین الإشكال یزداد ولكن المعتبر، والاستدلال النظر من كبیر

 ولا تقترض لا التي الشركات وهي فیها الإسهام إباحة على اتفق التي الشركات

 الربا كممارسة بالإجماع إما محرمة، استثمارات من تخلو تكاد لا بالربا تودع

 قوائمها في الشركة تبینها لا قد والتي المحرمة المعاملات من وغیره مباشرة

 بحرمة القائلون یعتبرها استثمارات أو ممارسات لدیها تكون قد وكذلك المالیة،

  .محرمة ممارسات المختلطة الشركات

  

  

  

  

  

  

  

   



      
 

 
 

 ٤٩٢

   ر ت وا ت اراا    وا د اا  مار اا 

 ا ء ا  درا ،ل ااق اأ  دادب واا 
 

  اتمةالخ

 طیبا كثیرا حمدا أحمده البحث، إتمام وكرمه بمنه یسر الذي الله الحمد

  .ویرضى ربنا یحب كما مباركا

  أهم النتائج:

 دعوة( أنه هو المساهمة الشركات في للاكتتاب الدقیق التعریف إن-١

 رأس في للإسهام سلفا محددین غیر أشخاص إلى المساهمة الشركة توجهها

 الشركة فتعطیه الأسهم من معین عدد قیمة الشخص یدفع بأن وذلك المال،

  )مال من منه أخذته ما یقابل ما أسهمها من

 بعرض یكون المساهمة للشركة الفقهي التكییف في السلیم المنهج إن-٢

 وهي علیها المتفق الشرعیة القاعدة استصحاب مع الشرع أدلة على خصائصها

  .الإباحة المعاملات في الأصل أن

 نشاطات باختلاف یختلف حدة على شركة كل في الاكتتاب حكم إن-٣

  وأعمالها الشركة تلك

 على نظامها في نصت التي الشركات في شرعا مباح الاكتتاب إن-٤

 اقتراضا، أو إقراضا بالربا تتعامل ولا شرعا المباحة الأعمال إلا تمارس لا أنها

  قائمة. شركة كانت إن الواقع في بذلك ملتزمة تكون أن على

 على نظامها في نصت التي الشركات في شرعاً  محرم الاكتتاب إن-٥

 أنشطة الواقع في أنشطتها أغلب كانت أو شرعاً  المحرمة للأعمال ممارستها

 المحرمة السلع في تتاجر التي الشركات ومثل الربویة، البنوك مثل محرمة

  والقمار. والملاهي كالخمور

 الإصدار لجهة المشورة تقدیم في عمله یتمثل الاكتتاب مدیر إن-٦

 على یترتب وما الاكتتاب إدارة توقیته، مناسبة ومدى الإصدار، حجم بشأن

 للجمهور الأسهم وتسویق والقانونیة، الإداریة الإجراءات جمیع إتمام من ذلك

  المتاحة. التسویقیة الوسائل عبر
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الاسترداد طلب الرد، یقال: استرد الشيء وارتده: طلب رده علیه،  -٧ 

  المعاملات. لبعض نتیجة تثبت التي الحقوق من حق الاستردادو 

للاسترداد أسباب متنوعة منها: الاستحقاق، والتصرفات التي لا  -٨

  ، وغیرها.تلزم، وفساد العقد

ه الوجوب، كما في الاسترداد من التصرفات الجائزة، وقد یعرض ل-٩

حیث یجب الفسخ، فإن كانت السلعة قائمة ردت بعینها، وإن  ؛البیوع الفاسد

  .بلغتما  كانت فائتة ردت قیمتها على البائع بالغة

  :التوصیات

أهمیة تقنین أحكام الشریعة الإسلامیة في المعاملات المالیة؛ لما لهذا 

من الأثر في "نهضة الأمة وتقدمها" و"استتباب الأمن وشیوع الأمان"، ومن 

  الاكتتاب والاسترداد.ذلك تقنین أحكام 
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  فهرس: المصادر والمراجع

عبد الحلیم بن تیمیة ، تقي الدین أبو العباس أحمد بن ابن تیمیة)١(

المحقق: عبد الرحمن بن محمد بن  هـ)،مجموع الفتاوى،٧٢٨الحراني (ت 

قاسم، الناشر: مجمع الملك فهد لطباعة المصحف الشریف، المدینة النبویة، 

  م.١٩٩٥هـ/١٤١٦المملكة العربیة السعودیة، عام النشر: 

هـ)، ٥٢٠أبو الولید محمد بن أحمد بن رشد القرطبي (ت ، ابن رشد)٢(

تحقیق: الدكتور محمد حجي، الناشر: دار الغرب  المقدمات الممهدات،

  م. ١٩٨٨ - هـ  ١٤٠٨لبنان، الطبعة: الأولى،  –الإسلامي، بیروت 

أبو محمد موفق الدین عبد االله بن أحمد بن محمد بن  ابن قدامة،)٣(

ثم الدمشقي الحنبلي، الشهیر بابن قدامة المقدسي  قدامة الجماعیلي المقدسي

هـ)، الكافي في فقه الإمام أحمد، الناشر: دار الكتب العلمیة، ٦٢٠(ت 

  م. ١٩٩٤ - هـ  ١٤١٤الطبعة: الأولى، 

أبو عبد االله محمد بن یزید القزویني، وماجة اسم أبیه ابن ماجة، )٤(

باقي، الناشر: دار إحیاء هـ)، سنن ، تحقیق: محمد فؤاد عبد ال ٢٧٣یزید (ت 

  فیصل عیسى البابي الحلبي. -الكتب العربیة 

المؤلف: محمد بن مكرم بن على، أبو  ، لسان العرب،ابن منظور)٥(

الفضل، جمال الدین ابن منظور الأنصاري الرویفعى الإفریقى (ت 

 –هـ)الحواشي: للیازجي وجماعة من اللغویین الناشر: دار صادر ٧١١

  هـ ١٤١٤ -: الثالثة بیروت، الطبعة

سلیمان بن الأشعث بن إسحاق بن بشیر بن شداد بن أبو داود، )٦(

، المحقق: محمد محیي الدین هـ)٢٧٥عمرو الأزدي السِّجِسْتاني (ت 

  بیروت. –الحمید، الناشر: المكتبة العصریة، صیدا عبد
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، محمد بن أحمد بن محمد علیش (ت أبو عبد االله المالكي)٧(

بیروت،  –الجلیل شرح مختصر خلیل، الناشر: دار الفكر هـ)،منح ١٢٩٩

  الطبعة: بدون طبعة.

أبو عبد االله، محمد بن إسماعیل بن إبراهیم بن المغیرة ابن  ،البخاري)٨(

  بردزبه البخاري الجعفي

 مقارنة دراسة السعودي النظام في المساهمة شركة صالح. ، دالبقمي)٩(

  هـ.١٤٠٦ القرى، أم جامعة منشورات الإسلامي، بالفقه

منصور بن یونس بن بن إدریس فقیه الحنابلة (ت البهوتى، )١٠(

المسمى: دقائق أولي النهى لشرح  - هـ)، شرح منتهى الإرادات  ١٠٥١

المنتهى،الناشر: عالم الكتب، بیروت (وله طبعة مختلفة عن عالم الكتب 

 م. ١٩٩٣ - هـ  ١٤١٤بالریاض؛ فلْیُنتبه)،الطبعة: الأولى، 

أبو عبد االله محمد بن عبد االله،المستدرك على الحاكم النیسابوري، )١١(

الصحیحین مع تضمینات: الذهبي في التلخیص والمیزان والعراقي في أمالیه 

والمناوي في فیض القدیر وغیرهم،دراسة وتحقیق: مصطفى عبد القادر 

 – ١٤١١بیروت، الطبعة: الأولى،  –عطا،الناشر: دار الكتب العلمیة 

  م.١٩٩٠

)، نحو سوق مالیة اسلامیة، ٢٠١٥، كمال توفیق، (حطاب)١٢(

  المؤتمر الخامس للاقتصاد الإسلامي، جامعة أم القرى.

)، الأسهم الجائزة والمحظورة، ٢٠٠٧سعد تركي، (الخثلان،  )١٣(

: آفاق وتحدیات، في الأمارات العربیة أسواق الأوراق المالیة والبورصاتمؤتمر 

  .)٢٠٠٧مارس  ٨- ٦ (منالمتحدة، في الفترة 

 العربي، الفكر دار ،:المساهمة شركات زید، أبو. درضوان )١٤(

  م.١٩٨٣
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بین  الإسلامیة)، سوق الأوراق المالیة ٢٠٠٧نبیل خلیل، ( سمور،)١٥(

دراسة حالة سوق المال الإسلامي في مالیزیا، رسالة   -النظریة والتطبیق

  ، غزة.الإسلامیةماجستیر، الجامعة 

: المنهاج ألفاظ معرفة إلى المحتاج مغني، مغني المحتاج الشربیني)١٦(

  بیروت العلمیة، الكتب دار الخطیب، الشربیني أحمد بن محمد

المساهمة،  الشركة في المال رأس زیادة علي، محمد، الشریف)١٧(

  هـ.١٤٠٤ الریاض، العامة، الإدارة معهد

علي بن یوسف أبو اسحاق إبراهیم بن هـ) ٤٧٦الشیرازي (ت )١٨(

 المهذب في فقة الإمام الشافعي

، تحقیق: جماعة من العلماء ،الطبعة: السلطانیة، صحیح البخاري)١٩(

هـ، بأمر السلطان عبد  ١٣١١بالمطبعة الكبرى الأمیریة، ببولاق مصر، 

الحمید الثاني،ثم صَوّرها بعنایته: د. محمد زهیر الناصر، وطبعها الطبعة 

بیروت، مع إثراء الهوامش  - لدى دار طوق النجاة هـ  ١٤٢٢الأولى عام 

  بترقیم الأحادیث لمحمد فؤاد عبد الباقي، والإحالة لبعض المراجع المهمة

 المساهمة الشركة مال رأس في الاكتتاب ،العبیدي مرزوك عباس)٢٠(

  م.١٩٩٨ الأرز، مطابع

)، الاستثمار في بورصة الأوراق ٢٠٠٢، عصام فهد، (العربید)٢١(

  ، دمشق.، دار الرضا للنشر١ة والتطبیق، طالمالیة ما بین النظری

)، حكم الالتزام بتغطیة الاكتتاب ٢٠٠٩عبد االله محمد، ( العمراني،)٢٢(

وأخذ العوض علیه، مجلة مركز صالح عبد االله كامل للاقتصاد الإسلامي، 

  .٣٤١- ٣١٩، ص ص ٣٩، العدد ١٣جامعة الأزهر، مجلد 

، الإسلامیة)، صنادیق الاستثمار ٢٠١٣، ولید هویمل، (عوجان)٢٣(

  .١، العدد ٨، المجلد الإسلامیةت المجلة الأرضیة في الدراسا
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، المؤلف: جماعة الفتاوى العالمكیریة المعروفة بالفتاوى الهندیة)٢٤(

من العلماء، برئاسة الشیخ: نظام الدین البرنهابوري البلخي بأمر السلطان: 

هـ، الناشر: المطبعة  ١٣١٠عالمكیر،الطبعة: الثانیة،  محمد أورنك زیب

  الكبرى الأمیریة ببولاق مصر. 

 أحمد جمع :والإفتاء العلمیة للبحوث الدائمة اللجنة فتاوى)٢٥(

الموسوعة  هـ١٤١٩ الریاض، والإفتاء، العلمیة البحوث رئاسة الدرویش،

   الإسلامیةالعلمیة والعملیة للبنوك 

)، سوق الأموال المالیة في میزان الفقه ٢٠١٠(، فیاض، عطیه)٢٦(  

  ، دار النشر للجامعات، القاهرة.٣الإسلامي، ط

 وتنظیم ،المال أسواق هیئة إنشاء ،بشأن ٢٠١٠لسنة  ٧رقم قانون)٢٧(

 الصباح، صدر الجابر الأحمد الكویت صباح المالیة أمیر الأوراق نشاط

 م ٢١١١فبرایر ٢١ه، الموافق ١٤٣١الأول ربیع :٧ :في السیف بقصر

  ).٢٢(ص

  )٣) للدورة الرابعة، العنصر(٥قرار مجمع الفقه الإسلامي رقم ()٢٨(

 العربیة، النهضة دار التجاري، القانون، د. سمیحة  ،القیلوبي)٢٩(

  . م١٩٧٩ القاهرة،

علاء الدین، أبو بكر بن مسعود بن أحمد الكاساني  الكاساني،)٣٠(

في ترتیب الشرائع، الناشر: دار الكتب  بدائع الصنائع هـ)،٥٨٧الحنفي (ت 

  م.١٩٨٦ - هـ ١٤٠٦العلمیة، الطبعة: الثانیة، 

 عبد تحریرها، ورئیس صاحبها: المعاصرة الفقهیة البحوث مجلة)٣١( 

  النفیسة. الرحمن

  .الكویت الكویتي، التمویل بیت: النور مجلة)٣٢(
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 المؤتمر منظمة من المنبثق الإسلامي الفقه مجمع مجلة)٣٣(

  .بجدة الإسلامي

لهیئة الفتوى والرقابة الشرعیة لشركتي  محضر الاجتماع الثاني)٣٤( 

  .التوفیق والأمین، والأجوبة الشرعیة

)، الاكتتاب في أسهم ٢٠٠٧عبد الرحمن حمود، ( المطیري،)٣٥( 

دراسة مقارنة، رسالة دكتوراه، الجامعة  - الشركات وآثاره في الفقه الإسلامي

  الأردنیة.

)، المساهمة في الشركات ٢٠١٣عبد الرحمن حمود، ( المطیري،)٣٦(

، ٣٧دراسة فقهة مقارنة بالقانون الكویتي، جامعة الكویت، المجلد  –الأجنبیة 

  .٢٠٥ – ١٢٧، ص ص ٣العدد

  الناشر: دار الكتب العلمیة.

 -  ٢٠٦أبو الحسین مسلم بن الحجاج القشیري (النیسابوري، )٣٧(

المحقق: محمد فؤاد عبد الباقي، الناشر: مطبعة عیسى هـ)صحیح مسلم  ٢٦١

  م. ١٩٥٥ - هـ  ١٣٧٤البابي الحلبي وشركاه، القاهرة عام النشر: 

المؤلف: محمد بن أحمد بن الأزهري  ،، تهذیب اللغةالهروي)٣٨(

هـ)،المحقق: محمد عوض مرعب، الناشر: دار ٣٧٠الهروي، أبو منصور (ت 

 م.٢٠٠١الطبعة: الأولى،  بیروت، –إحیاء التراث العربي 
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