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٥٦٩

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  البحثخلاصة 

  بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي فقه المخاطرة المالية
  

   : ن المخاطرة في المعاملات المالية على نوعين أ-٢

تحمــل نتــائج الاســتثمار مــن ربــح أو خــسارة في التجــارة ، وهــذه : وهــي : ممدوحــة ) أ(

المخـــاطرة لابـــد منهـــا في كـــل تجـــارة ، وهـــذا القـــسم يعـــبر عنـــه الفقهـــاء بالـــضمان ، 

   . ق عليه المخاطرة الإيجابيةويطل

وهـــي المخـــاطرة الـــتي يكـــون فيهـــا تعـــريض المـــال للهـــلاك والتلـــف بأحـــد : مذمومـــة) ب(

العقود المحرمة ، كما لو كان في العقد غرر فاحش أو ميسر أو مجازفة لإهلاك المـال 

   . ، ويطلق على هذا النوع المخاطرة السلبية ، وهي المقصودة في هذا البحث

أن مصطلح المخاطرة أوسع من مصطلح الميسر ، وأن الميـسر قـائم علـى المخـاطرة   -٤

ً، وأن كل ميسر مخاطرة ، ولـيس كـل مخـاطرة ميـسرا ، إذ إن هنـاك معـاملات كثـيرة فيهـا 

ــدود الميـــسر ، كمـــا أن المخـــاطرة علــــة في مخـــاطرة ومجازفـــة ، لكنهـــا لا  تـــدخل ضــــمن حـ

   . النهي عن الميسر؛ ولهذا وجدنا من يطلق المخاطرة على الميسر

  

  



       
  
 

   

 

 
 

٥٧٠

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

Abstract :  

Financial risk jurisprudence between Islamic finance 
and Western finance 

 
- The risk in financial transactions on two types: 
(A) Praise be to Allah: The results of investment are 

borne by profit or loss in trade, and this risk is 
necessary in every trade. This section is expressed by 
the fuqaha 'with guarantee and is called the positive 
risk. 

(B) Offended: This is the risk that the exposure of 
money to depreciation and damage in one of the 
prohibited contracts, as if in the contract is an 
obscene or easy or risky to destroy the money, and 
called this type of negative risk, which is intended in 
this research. 

. The term risk is broader than the term facilitator, the 
facilitator is risk-based, and each facilitator is a risk, 
not every easy risk, since there are many transactions 
in which risk and risk are involved, but they do not 
fall within the facilitator's limits. , And therefore we 
found the one who releases the risk on the facilitator. 



       
  
 

   

 

 
 

٥٧١

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 :المقدمة

  االله الرحمن الرحيمبسم 

ونعوذ باالله من شرور أنفسنا، ومن سيئات إن الحمد الله نحمده، ونستعينه، ونستغفره، 

من يهده االله فلا مضل له، ومن يضلل فلا هادي له، وأشهد أن لا إله إلا ، أعمالنا

ُوأشهد أن محمدا عبده ورسوله، وبعد، االله وحده لا شريك له ُ ً:  

أصبحنا اليوم في عالم اتسعت معاملاته المالية، فلم تكن مقصورة على ما دو�ا 

 ، في وسائل التقنيةة السريعاتالتطور تيجةتقدمون في كتبهم، وذلك نالفقهاء الم

 فظهروتواجه الصناعة المالية تحديا كبيرا في مواجهة المخاطر المالية، وتقارب العالم، 

دراسة حت ض، وأ وتقليلهاهذه المخاطر في الحد من  أدوات مالية متنوعةابتكار

ها بيصح،  الدخول في المشاريع الاستثماريةعندتؤخذ بعين الاعتبار  المالية المخاطرة

 ومن تلك الأدوات ،بقدر الإمكان الحد من المخاطر وتقليلها دراسة سبل عادة

  .المبتكرة في الصناعة المالية عقود التحوط من المخاطر في الأسواق المالية

 لتمويل الإسلامي، أو التمويل الغربي،ل تمثل تحديا هذه المخاطر  ومن المعلوم أن

فإنه : والمتأمل لواقع العقود والصفقات المالية الكبيرة والتي يكون فيها الثمن مؤجلا

 عقود –وهذه العقود . تظهر فيها المخاطرة الناشئة عن تغير سعر صرف العملات
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 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   
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 إما للحد منها أو  تأتي حماية لتلك المخاطرة المتوقعة-التحوط أو عقود المخاطرة

. تعامل �ا في الأسواق المالية وتعرف بعقود التحوطومن أكثر ما يتم ال. تقليلها

وموضوع المخاطر تم بحثه وتناوله، لكن ما تزال الحاجة ملحة لبحث هذا الموضوع 

  . المتجددة أدواته

ومما تمتاز به هذه الدراسة هو الدراسة المقارنة لتمويل الغربي، وكيف حاولت معالجة 

ن الفروق بين مفهوم المخاطرة في الفقه  كما تسعى الدراسة إلى بياهذه المخاطر،

    .الإسلامي والمخاطرة في القانون الغربي

  :أهمية الموضوع  

؛ أدوات المخاطرة المستخدمة في التمويلأهمية تظهر جليا أهمية هذه الدراسة من 

 ، والتمويل بأنواعه المختلفةالصناعة المالية في أصبح دارجاقد المالية  المخاطرةومصطلح 

ة أن المصارف بأنواعها إسلامية كانت أم غربية قد أنشأت إدارة مستقلة لدرج

  . محاولة الحد منها وتقليلهاللمخاطر،

و�دف هذه الدراسة إلى تجلية الأحكام الفقهية لتلك الأدوات المالية، وبيان 

  .الفروق بين المخاطرة في الفقه الإسلامي، والمخاطرة في القانون الغربي
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 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  :وضوعسبب اختيار الم

  .، كما سبق بيا�اأهمية الموضوع:  ًأولا 

أن المصرفية الإسلامية بما فيها من إدارة مخاطر تعاني من قصور لا يتوافق مع  :ثانيا

  .الصناعة المالية المعاصرة

بأثر المخاطرة حرصي على الإسهام ولو بجهد قليل في تناول موضوع متعلق : ثالثاً 

، وإيجاد حلول شرعية يمكن لامي والتمويل الغربيالمالية المتعلقة بالتميل الإس

  .عن طريقها تجنب المخاطر المالية

  .بيان كمال الشريعة، وسموها، وشمولها لمصالح الخلق في دنياهم، وأخراهم: ًرابعا

  : الدراسات السابقة 

جمعت بين الدراسة المقارنة للمخاطرة  دراسة  لم أجدالمختصينحسب البحث وسؤال 

دراسات اهتمت بالجانب الفقهي أو إلا أن هناك ، لإسلامي والقانون الغربيفي الفقه ا

  :، ومن هذه الدراساتالاقتصادي للمخاطرة

  عبد الرحمن بن عبد دراسة فقهية، للدكتور . المخاطرة في المعاملات المالية المعاصرة

 .المخاطرة عند الفقهاء، وهذه الدراسة ركزت على االله الخميس 
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  دراسة فقهية للدكتور طلال . من مخاطر تذبذب أسعار العملاتعقود التحوط

الدوسري، تناول فيها جانبا من عقود المخاطرة وهو عقد التحوط من مخاطر 

  .تذبذب أسعار العملات

 دراسة اقتصادية، للدكتور محمد بن . إدارة المخاطر في المعاملات المالية المعاصرة

 .علي القري

يجمع بين دراسة هذا الموضوع عند الفقهاء والقانون ًبحثا وعليه فإن الباحث لم يجد 

، وإني لأرجو االله تحقيق محمود  الموضوعزاعما أ�ا موضع الإضافة النوعية لهذا الغربي،

  .الأمل والإخلاص في القول والعمل

  : مشكلة البحث

 الصناعة في إدارة المخاطر المالية، سواء كان ذلك فيتواجه الصناعة المالية تحديا كبيرا 

على أن الصناعة المالية الغربية بذلت جهدا . المالية الإسلامية أم الصناعة المالية الغربية

كبيرا لتجنب المخاطر المالية أو تقليلها ولكنها لم تسلم من الاضطرابات والتقلبات 

  الاقتصادية الحادية أحيانا،  

قرارها إلا أ�ا لم تبتكر أدوات وفي المقابل نجد أن الصناعة المالية الإسلامية على است

وكل من الصناعة المالية الإسلامية . مالية جديدة لمواجهة هذه التحديات المعاصرة
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والغربية تسعى إلى حفظ المال وحمايته ولكن الإشكال يتعلق بالوسائل المستخدمة في 

  .إدارة هذه المخاطر ومدى إمكانيتها من الحد من تلك المخاطر

  :أسئلة البحث

هل هذه الأدوات المستخدمة في : اول هذا البحث الإجابة عن سؤال رئيس هويح

  الصناعة المالية تحد من المخاطر وتقللها أم أ�ا تزيد منها؟ 

  :ويتفرع عن هذا السؤال

أنواع ما  وما هي أسبا�ا التي تؤدي إليها؟ و؟ما هي المخاطر المؤثرة على التمويل

  بالتمويل؟ المخاطرة المتصلة 

  : ج البحثمنه

ـــــداد هذا البحث ويسلك المنهج الوصفي التحليلي في أغلب  الباحث سيسير في إعـ

التفصيلات، بحيث يدرس تفصيلات البحث وتفريعاته في ضوء الفقه الإسلامي، 

قانون البريطاني خصوصا، حيث إن بريطانيا والقانون الغربي معتمدا في ذلك على ال

وسيسلك الباحث في بحث . فيها أسواق المعادنتعد أكبر دولة في الغرب تدار 

  : الخطوات التاليةالمسائل الفقهية 
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ّبينت معنى المصطلحات الفقهية المتصلة بالبحث ، وغيرها من الناحيتين : ًأولا 

  .اللغوية والاصطلاحية من مصادرها الأصلية 

ض المسألة   ثم تتبعت المسائل الخلافية وغيرها الخاصة بالموضوع ، وبدأت بعر: ًثانيا 

أقوال الفقهاء فيها ، فإن كانت المسألة غير خلافية ، أذكر دليل عدم الخلاف إن 

  :وجد ،  وإن كانت المسألة خلافية اتبعت الخطوات التالية

  ذكر الأقوال المختلفة في المسألة ، منسوبة إلى أصحا�ا .  

  ذكر سبب الخلاف إن وجد.  

 رتيبها ، سواء من الكــــــــتاب ، أو ُعرض الأدلة لكل قول إن وجدت ، وت

  .الســــــنة ، أو الإجماع ، أو القياس ، أو المعقول ، وبيان وجه الدلالة فيها 

  مناقشة الأدلة بما ورد عليها من اعتراضات.  

  ترجيح القول لقوة الأدلة ، أو مراعاة لمقاصد الشريعة ، أو المصالـــــــــح العامـــــــة

   . ذلك أسباب الترجيحً، متوخيا في 

المؤلفات الحديثة والبحوث المعاصرة ، وتتبعت مؤتمرات ا�امع الرجوع إلى : ًثالثا 

ـــــول موضوع البحث ،  َّالفقهية المـــــــعاصرة وأبحاثها ، ودرســــــــــــت ما تم بحــــــــــــــثه حــ

  .بوحاولت الإفادة منها في التكييف الفقهي لأحكام التلاع
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  .عزو الآيات الكريمة إلى السور التي وردت فيها  : ًرابعا

  . َّخرجت جميع الأحاديث الواردة في البحث ، من كتب الحديث المعتمدة : ًسا خام

  .ثبت المصادر والمراجع: سادسا

  : خطة البحث

  : مباحث، وخاتمة، وذلك على النحو التاليوثلاثةتتكون من مقدمة، 

أهمية الموضوع وأسباب اختياره، ومنهج الباحث، وخطة  وتشتمل على :المقدمة 

  .البحث

  :، ويشملحقيقة المخاطرة والألفاظ ذات الصلة :المبحث الأول

ًتعريف المخاطرة لغة واصطلاحا: المطلب الأول ً.  

  .تعريف أهل الفقه للمخاطرة: المطلب الثاني

  .المخاطرة في الإدارة المالية الغربية: المطلب الثالث

  .تصنيف المخاطرة:  الثانيالمبحث

  .المخاطر المتصلة بالدين :الثالثالمبحث 

  .  وفيها أهم النتائج والتوصيات:الخاتمة
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  :المصطلحات والمفاهيم، ويشمل: المبحث الأول

ًتعريف المخاطرة لغة واصطلاحا: المطلب الأول ً.  

 في عدة  بفتح الخاء والطاء ، وقد استعملت–المخاطر في اللغة مشتقة من خطر    

  :ٍمعان منها

أي ( في ظل عيش هنى ماله خطر : مثل الشيء وعدله، ومنه قول الشاعر  - ١

 .)ليس له عدل

وفي الحديث  )أي له قدر( يقال رجل خطير : ارتفاع القدر والمكانة والمنزلة  - ٢

ألا : عن رسول االله صلى االله عليه وسلم قوله ذات يوم لأصحابه 

   .) ١ ()أي لا مثل لها( ا مشمر للجنة فإن الجنة لا خطر له

خرج : " يثيقال خطر يخطر إذا تبختر، ومنه ما جاء في الحد: الاهتزاز - ٣

  ) ٢ (.ملكهك مرحب يخطر بسيفه

 .)٣(راهنهم: تراهنوا وخاطرهم : تخاطروا على الأمر : الرهن  - ٤

                                                 

أبو عبد االله محمد بن يزيد الربعـي القـزويني، سـنن ابـن ماجـة، كتـاب الزهـد، : أخرجه ابن ماجة)١(

  )٦٩٤ص  / ٥ج) ٤٣٣٢( فة الجنة، حديث رقم ص: باب

  ١٣٧، ص٤لسان العرب ج: ابن منظور)٢(

  .المرجع السابق )٣(
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 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

   )١("إلا رجل خرج يخاطر بنفسه وماله" في الحديث :  الإشراف على الهلاك  - ٥

  .أي يلقيها

  .تعريف أهل الفقه للمخاطرة: المطلب الثاني

  : بمعان متعددة كالمقامرة والغرر والضمان المخاطرةوردت

  .ـ المقامرة فلأ�ا تقع على أمر قد يحدث أو لا يحدث

ـ الغرر لأ�ا ترتبط بعوامل تدفع إلى عدم اليقين، والتي يمكن أن تتولد عن العلاقة 

  .التعاقدية 

 بمعنى تحمل تبعة الهلاك والتي  أن الفقهاء يستخدمون الضمانـ الضمان على اعتبار

   )٢ (. ني المخاطرةتع

  . الغربيةالمخاطرة في الإدارة المالية: المطلب الثالث

لقد تعرض الكثير من المهتمين إلى تعريف المخاطرة، واختلفت تعاريفهم طبقا 

قيقه، وللزاوية التي والهدف الذي يسعى إلى تح .للبيئة التي ينتمي إليها كل باحث

ينظر منها إلى الظاهرة محل الدراسة، وعلى الرغم من اختلاف الآراء الرامية لتحديد 

ظاهرة أو حالة "، ومن هذه التعريفات ما ذكره سامي عفيفي بأ�ا مفهوم المخاطرة 

، وما يترتب ةمعنوية أو نفسية تلازم الشخص عند اتخاذ القرارات أثناء حياته اليومي

                                                 

  .٥٠٤ ص ١النهاية في غريب الحديث ج ابن الأثير ، )١(

القري، محمد علي، مخاطر الائتمان في تمويل المصرف الإسلامي دراسة فقهية اقتصادية، جدة، )٢(

   .٢٦-١٩، ص٢-١ن ع٩تنمية، مج السعودية، البنك الإسلامي لل



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٠

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 من ظهور حالات الشك أو الخوف أو عدم التأكد من نتائج تلك القرارات عليها

) WEBSTER(ويعرفها ، )١(التي يتخذها هذا الشخص بالنسبة لموضوع معين

  )٢("على أ�ا فرصة تكبد أذى أو ضرر أو خسارة" المخاطرة 

 أن ظاهرة المخاطرة هي الفرصة التي يمكن من خلالها ويستخلص من التعريفين

الذي يحيط بنتائج القرارات المستقبلية،  الخطر ي الخسارة الناتجة عن عدم تأكد تفاد

  .وهذا التعريف لا يصلح للتحليل لأنه لا يمكن قياسه

أ�ا مقياس نسبي لمدى تقلب عائد "المخاطرة ) BETTY(كما عرفها 

  )٣("التدفقات النقدية الذي سيتم الحصول عليه مستقبلا

هي درجة الاختلافات في التدفق النقدي للاقتراح "�ا ويعرفها كاتب آخر على أ

  )٤(."الاستثماري عن التدفق النقدي المقدر أو المتوقع له

تعرف المخاطرة بأ�ا " :ومنه يمكن الوصول إلى تحديد مفهوم المخاطرة كما يلي 

و تذبذب  ير مخطط لها ، أاحتمالية تعرض البنك إلى خسائر غير متوقعة  وغ

 هذا التعريف  يشير إلى وجهة نظر أنأي . وقع  على استثمار معين العائد المت

                                                 

، ص ١٩٨٦ ســامي عفيفــي حــاتم، التــأمين الــدولي، الــدار المــصرية اللبنانيــة، الطبعــة الأولى، - ١

٢٤. 

 طــارق عبــد العــال حمــاد ،دليــل المــستثمر إلى بورصــة الأوراق الماليــة ، المكتــب العربي،القــاهرة، - ٢

 .٢٦٠ص ، ٢٠٠٠

اليـة مـدخل تحليلـي معاصـر، المكتـب العـربي الحـديث ،القـاهرة  منـير ابـراهيم الهنـدي، الإدارة الم- ٣

 ..٤٤٠،  ص  ١٩٩٩،الطبعة الرابعة 

ــة والتمويــــل-٩ ــاوي، الإدارة الماليــ ــارة، جامعــــة عــــين شمــــس، محمــــد صــــالح الحنــ ــاهرة ، كليــــة التجــ القــ

  .٢٣٠،ص  ١٩٩٩،



       
  
 

   

 

 
 

٥٨١

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

المراجعين والمدراء للتعبير عن  قلقهم إزاء الآثار البنكية الناجمة عن أحداث 

مستقبلية محتملة الوقوع لها قدرة على التأثير على تحقيق أهداف البنك  المعتمدة 

  .  وتنفيذ استراتجياته

  

  



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٢

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  .مخاطرةتصنيف ال: المبحث الثاني

  : م المخاطر إلى صنفين أساسيين هما تقس

  

  :يتضمن هذا الصنف على نوعين من المخاطر وهما :التصنيف الأول

 ".الخاصة " ، و المخاطرة غير النظامية " العامة "  المخاطرة النظامية -

هي : " عدة تعريفات لهذا النوع من المخاطرةهناك  : المخاطرة النظامية– أ

لتي تؤدي إلى تقلب العائد المتوقع لكافة الاستثمارات القائمة أو تلك المخاطر ا

  .)١("المقترحة في كافة المؤسسات

 تؤثرتعتبر التغيرات التي تطرأ على البيئة الاقتصادية والسياسية والاجتماعية والتي 

على السوق مصدر المخاطرة النظامية حيث لا يتم القضاء على المخاطرة النظامية 

  . لأ�ا تمس الاقتصاد الوطني ككلبالتنويع، 

وهي عبارة عن المخاطرة المتبقية التي تنفرد �ا :  المخاطرة غير نظامية-ب

مؤسسة بنكية  أو صناعة ما، أو هي ذلك الجزء من المخاطرة الكلية التي تنفرد �ا 

ورقة مالية معينة، فالتغيرات مثل إضراب العمال والأخطاء الإدارية والحملات 

نية وتغير أذواق المستهلكين و الدعاوى القضائية، تسبب قابلية عوائد مؤسسة  الإعلا

 عن العوامل ًما للتباين ويكون هذا التباين غير مستقل عن العوامل المنتظم مستقلا

  .المؤثرة على الصناعات و الأسواق والأوراق المالية الأخرى

                                                 

  .٣٢٢.ص ، محمد صالح الحناوي ، مرجع سابق -١٠



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٣

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 :التصنيف الثاني

  )التشغيل( ية  ومخاطر العمليات المخاطر المال : ينقسم هذا النوع إلى

لأصـول والخــصوم   وتتـضمن جميـع المخــاطر المرتبطـة بـإدارة ا :المخـاطر الماليـة -أ

وهــذا النــوع مــن المخــاطر يتطلــب رقابــة وإشــراف مــستمرين مــن قبــل . المتعلقــة بالبنــك 

 لتوجـــه حركـــة الـــسوق والأســـعار والعمـــولات والأوضـــاع الاقتـــصادية ًإدارة البنـــك ووفقـــا

 وتحقق البنوك عـن طريـق أسـلوب إدارة هـذه ،علاقة بالأطراف الأخرى ذات العلاقةوال

 :  أو خسارة، ومن أهم أنواع المخاطر المالية ما يليًالمخاطر ربحا

    )القروض(  المخاطر الائتمانيةـ ١

، إن مفهوم القرض أثبت في كثير من المرات أنه لا يوجد هناك قرض بدون مخاطر   

والبنكي يجب ،  فالخطر ملتصق بالقرض ولا يفارقه؛مانات المقدمةمهما كانت الض

ومن أمثلة مخاطر  . الحذر من أن لا يتمكن المدين من الوفاء بالتزامهًعليه دائما

الائتمان أو القروض مثل مخاطر توقف المدين عن الوفاء بالتزاماته التعاقدية مع البنك 

نك في تحديد جودة الأصول وما يترتب على ، أو مخاطر التركز الائتماني ، أو فشل الب

ذلك من عدم تكوين المخصصات الكافية لتجنب تعرض أموال المودعين لخسائر غير 

هذا وتشمل المخاطر الائتمانية البنود داخل الميزانية مثل القروض والسندات ، محسوبة 

  )١( . المستنديةالاعتماداتوالبنود خارج الميزانية مثل خطابات الضمان أو 

التأخير البسيط في تسديد قسط واحد من القرض يمكن أن يكون ذا أثر إن 

) ودائع الآخرين (ًسلبي بالنسبة لمؤسسة مالية والتي تعمل بواسطة أموال مقترضة أيضا

                                                 

  

، ا�لد الخامس والثلاثـون ن ، " إدارة المخاطر المصرفية" الاقتصادية،ـ بنك الأسكندرية، النشرة١١

   ٦٩،ص ٢٠٠٣



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٤

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

، من جانب آخر، لأنه مثل أي تاجر أو صناعي فإنه يجب عليها أن توفي بالتزاما�ا

 التي تجنيها المواردلك على معتمدة في ذ، ل المحددةوفي الآجا، )الموفرين(نحو المودعين 

التأثيرات المتوالية في التسديد يمكنها أن ؛ ذلك لأن والضرورية لتحقيق توازن خزينتها

  .تضع البنك في صعوبات حرجة

القضاء على الأخطار البنكية وقد أثبتت الدراسات والتجربة كذلك أن 

لكن هامش المناورة الذي ، ستبعاد فالخطر غير قابل للا، يل بشكل مطلق مستح

يجب أن يتمتع به البنك يظل في قدراته على إبقاء تلك الأخطار عن مستوى مقبول 

  .من أجل تدنيه خسائره

لات الفائدة أو ينتج من التغيرات في معد إن خطر القرض يمكن أن يحدث

نبي فإن الدخول في علاقة مع مدين أج، من جهة أخرىأو معدلات سعر الصرف، و

يمكن أن تكون خطرة وذات عواقب وخيمة على البنك وذلك في الحالات التي لا 

أو ، يمكن فيها للمدين من الوفاء بالتزاماته الخارجية بسبب الأحداث السياسية

تسهم في تشكيل ما يسمى تقع في بلده والتي ، القانونية أو اجتماعية أو اقتصادية

  .بخطر الدولة 

يقصد �ا قابليـة التبـاين في العائـد النـاتج عـن حـدوث : مخاطر  سعر الفائدةـ ٢

تغــيرات في مــستوى أســعار الفائــدة في الــسوق، بــصفة عامــة وتميــل كــل أســعار الفائــدة 

  . على المدى الطويلًالسوقية إلى الارتفاع أو الانخفاض معا

 ،إن خطر سعر الفائدة مرتبط مباشرة بعملية تحويل أقساط القروض من خصوم بنكية

فإنه ،  طويلة الأجلجل إلى قروض قصيرة الأً أو قروضاًما يحول البنك ديوناعند

  . يتعرض لانخفاض أو تدهور هامش فائدته في حالة ارتفاع سعر الفائدة

العامل المهم في وجهة نظر نتائج البنك يبقى هو مستوى معدلات الفائدة 

 استمرار تنامي والذي يسمى بخطر الهامش الإجمالي ، والذي يتمثل في: وحركته 



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٥

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

وهناك أنواع أخرى . ودية القروضة جمع الموارد بسرعة أكبر من مردارتفاع تكلف

مخاطر إعادة التسعير ، التي تنشأ من الاختلافات الزمنية في : لمخاطر الفائدة منها 

ومخاطرة العائد ، ، فترة الاستحقاق للأسعار الثابتة  وأسعار البنك أصول  العائمة 

ن التغيرات في انسياب منحنى العائد  وشكله  والمخاطرة القاعدية  التي التي تنشأ ع

  .)١(تنشأ من علاقة غير صحيحة  في الأسعار المكتسبة والمدفوعة بإدارات مختلفة 

تنشأ مخاطر السيولة عن عدم قدرة البنك على تلبية التزاماته  : مخاطر السيـــولةـ ٣

و ما يؤدى إلى التأثير السلبي على ربحية البنك قبل الغير أو تمويل زيادة الأصول، وه

وخاصة عند عدم القدرة على التسييل الفوري للأصول بتكلفة مقبولة ، وقد تقف 

  :عدة أسباب وراء التعرض لمخاطر السيولة نذكر منها 

ضعف تخطيط السيولة بالبنك، مما يؤدى إلى عدم التناسق بين الأصول والالتزامات -

  .تحقاقمن حيث آجال الاس

  .سوء توزيع الأصول على استخدامات يصعب تحويلها لأرصدة سائلة -

  . لبعض الالتزامات العرضية إلى التزامات فعليةالتحول المفاجيء-

كما تسهم بعض العوامل الخارجية مثل الركود الاقتصادي والأزمات الحادة     

  .في أسواق المال في التعرض لمخاطر السيولة

 وهي المخاطر الناتجة  عن الارتفاع العام في الأسعار  : مخاطر التضخم ـ ٤

  . ومن ثم انخفاض للقوة الشرائية  للعملة 

تتمثل مخاطرة العملة في ملاحظة تحقق خسائر نتيجة :  أسعار الصرف ـ ٥

 وتحدث التباينات في المكاسب  بسبب ربط الإيرادات ،للتغيرات  في أسعار الصرف

اسطة مؤشرات ، أو ربط قيم الأصول والخصوم ذات والنفقات  بأسعار الصرف  بو

                                                 

القـــاهرة ، كليـــة التجـــارة، جامعـــة عـــين شمـــس، محمـــد صـــالح الحنـــاوي، الإدارة الماليـــة والتمويـــل-١٢

  .٢٣٠،ص  ١٩٩٩،



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٦

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

وبصفة تمثل المخاطر الناتجة عن التعامل بعملات أجنبية  ، العملات الأجنبية

وحدوث تذبذب في أسعار العملات ، الأمر الذي يقضي الإلمام الكامل والدراسة 

  .المعمقة عن أسباب تقلب الأسعار 

    :) ١(مخاطر السمعةـ ٦

سمعة في حالة توافر رأى عام سلبي تجاه البنك نتيجة عدم وتنشأ مخاطر ال  

قدرته على تقديم خدماته البنكية عبر الانترنت وفق معايير الأمان والسرية والدقة مع 

الاستمرارية والاستجابة الفورية لاحتياجات ومتطلبات الزبائن  ، وهو أمر لا يمكن 

تابعة معايير الأداء بالنسبة تجنبه سوى بتكثيف اهتمام البنك بتطوير ورقابة وم

  .للنشاطات البنكية الالكترونية 

 يشمل هذا النوع من المخاطر العملية الناتجة من العمليات : مخاطر العمليات -ب

اليومية للبنك ، ولا يتضمن عادة فرصة للربح ، فالبنوك إما أن تحقق خسارة وإما لا 

 عدم وجود أي تغيير ، ومن المهم تحققها ، وعدم ظهور أية خسارة للعمليات لا يعني

للإدارة العليا التأكد من وجود برنامج لتقويم تحليل  مخاطر العمليات ، ويشمل هذا 

  : النوع من المخاطر مايلي 

خسائر العمليات إلى أن تشير الدراسات :الاحتيال المالي والاختلاس ـ ١

 ، وفي دراسات أخرى لل في أمانة الموظفينفي البنوك خلال السنوات الخمس كانت لخ

ناتجة عن عمليات التزوير  في البنوك ؛نظرا لتزايد استخدام التقنية في أن الخسائر 

عمال الإجرامية ، التي تطورت ، وهو ما أدى إلى  تطور الفرص للأالعمليات البنكية 

  .أساليبها وصعب  اكتشافها  من خلال الوسائل العالية التقنية 

                                                 

  

س والثلاثـون ن ، ، ا�لد الخام" إدارة المخاطر المصرفية"ـ بنك الأسكندرية، النشرة الاقتصادية،١٣

   ٦٩،ص ٢٠٠٣



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٧

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 وتتمثل في ًتعتبر هذه الجرائم من أكثر الجرائم شيوعا : الجرائم الالكترونيةـ ٢

  : ا�الات التالية 

 ، بطاقات الائتمان ، نقاط البيع ، عمليات الاختلاس الداخلي لآليأجهزة الصرف ا

  .من خلال التواطؤ مع الموظفين ، تبادل البيانات آليا ، وغيرها 

ص في مخصصا�ا للخدمات  إلى نقً تتعرض البنوك عموما:المخاطر المهنيةـ ٣

  في القطاع البنكي ، وتندرج ًوالمنتجات المالية لأكبر أشكال مخاطر العمليات انتشارا

تحتها الأخطاء المهنية والإهمال والمخاطر المرتبطة بالمسؤولية القانونية التي  يجب التفريق 

ثرة  على ذات عن تلك المؤ فيها بين المخاطر المهنية التي تؤثر على مجلس الإدارة ،

ممارسات موظفي البنك :  الالتزامات تنشأ من مصادر أخرى منها بأن ًالبنك ، علما

، الخدمات المقدمة للزبائن ، الالتزامات البيئية ، دعاوى المساهمين ، متطلبات 

   .التزامات المقترضين وغيرها 



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٨

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  .المخاطر المتصلة بالدين :المبحث الثالث

ذا التوثيق له أحكامه في الفقه الإسلامي، وتعتريه المخاطر يحتاج الدين إلى توثيق، وه

، من أجل علم يبحث فيه كيفية إثبات العقود والتصرفات وغيرهامن كل جوانبه، لأنه 

  :ذلك نفصل القول في ذلك على النحو التالي

  :حقيقة توثيق الدين وأهميته : ًأولا   

ما يتخذ لتأمين  : وعند الفقهاء، )١ (العهد والائتمان والإحكام في الأمر : التوثيق لغة

الحقوق عن الفوات على أصحا�ا بجحد أو نسيان أو إفلاس أو غير ذلك من 

  .)٢(المخاطر 

علم يبحث فيه كيفية إثبات العقود والتصرفات وغيرها على  : وعرفه المعاصرون بأنه

  . )٣(وجه يصح الاحتجاج والتمسك به 

                                                 

ــــور ، المرجــــــع الــــــسابق ، ج) ١( ــــع الــــــسابق  ج–  ٣٧١ص١٠ابــــــن منظــ ــــوهري ، المرجــ  ص ٤ الجــ

١٥٦٢.   

 ، بيروت ، طبعة  المبسوطم ،٢٠٠٠  - هـ ١٤٢١السرخسي ، شمس الدين أبو بكر محمد ) ٢(

، ب   الخرشـي ، محمـد بـن عبـد االله–  بتـصرف ٣١٩ص١٨دار الفكر ، الطبعـة الأولى ، ج 

 البيجرمـي ، سـليمان بـن – ٦٨ص٣ ، بـيروت  طبعـة دار الفكـر ج شرح مختـصر خليـل،  ت

  ، طبعة دار الفكر ج حاشية البيجرمي على الخطيب م ، ١٩٩٥-هـ ١٤١٥محمد بن عمر 

   .٦٨ص٣

 وســائل الإثبــات في الــشريعة الإســلاميةم  ، ١٩٨٢-هـــ ١٤٠٢الزحيلــي ، محمــد مــصطفي ، ) ٣(

  . ٢٧ البيان ، الطبعة الأولى صبيروت ، طبعة دار



       
  
 

   

 

 
 

٥٨٩

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 التي تؤدي إلى استيفاء الحق عند تعذره من المدين مجموعة الوسائل: وعرف أيضا بأنه 

  .)١(أو إثباته في ذمته عند الإنكار 

وأرى أن التعريف الأخير هو الأفضل لأنه اشتمل على وسائل إثبات الدين وطرق 

  .التوثيق بخلاف التعريفات الأخرى 

  :تعريف الدين 

القرض ؛ فيقال : ا واحد الديون ويطلق في اللغة على عدة معان منه : الدين لغة

ه أي بالموت ، والجزاء دنت الرجل أي أقرضته ، والموت ؛ فيقال فلان رماه االله بدين

 .)٢ (؛ فيقال دانه دينا أي جازاه والمكافأة

ما وجب في الذمة بعقد أو تدور التعريفات حول معنى واحد وهو كل : وعند الفقهاء

العقود كالقرض : هاء ثلاثة وهى فالأسباب المكونة للدين عند الفق ؛)٣ (استهلاك

                                                 

 ، الرياض توثيق الديون في الفقه الإسلامي م ، ٢٠٠١ -ه١٤٢١صالح بن عثمان ،  الهليل) ١(

   .٢٢، طبعة جامعة سعود ، سلسلة نشر ألف رسالة علمية ص 

ـــع الــــسابق ، ج ) ٢( ــــسابق ، ج– ١٦٧ ص١٣ابــــن منظــــور ، المرجـ ــوهري ، المرجــــع ال  ص ٥ الجــ

٢١١٧.   

رد المحتـار علــى م  ، ١٩٩٢ -هـــ ١٤١٢ عابــدين ، محمـد أمــين بـن عمــر بـن عبــد العزيـز  ابـن) ٣(

 الدســوقي ، محمــد بــن - ١٥٧ ص٥ ، بــيروت ، طبعــة دار الفكـر ، الثانيــة ، ج الـدر المختــار

 – ٣٣٤ ص٣ ج ، ، طبعـة دار الفكـر حاشية الدسوقي علـى الـشرح الكبـير أحمد بن عرفة ،

م ، ١٩٩٩-هـــ١٤١٩ ن محمــد بــن محمــد بــن حبيــب البــصري ،المــاوردي ، أبــو الحــسن علــي بــ

 البهـوتى ، – بتـصرف ١٧٨ ص٣ بـيروت ، دار الكتـب العلميـة ، الأولى ، ج الحاوي الكبـير

 ، طبعـة شـرح منتهـى الإرادات م ، ١٩٩٣ -ه١٤١٤منصور بن يـونس بـن صـلاح الـدين ، 

     .٢١٨ ص٢عالم الكتب ، الأولى ،  ج 



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٠

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

، والنصوص الشرعية الموجبة للحقوق المالية كالنفقات ، فهذه والبيع والإجارة

ًالنصوص تنشيء دينا في ذمة من وجبت عليه ، والأفعال كالغصب، فالشيء 

 .) ١(المغصوب يثبت مثله أو قيمته في ذمة المتعدي 

بأنه مجموعة الوسائل التي تؤدي إلى : ومن خلال ما سبق يمكننا تعريف توثيق الدين 

استيفاء ما حدث في الذمة من بيع أو استهلاك أو غيرهما عند تعذر استيفائه من 

  . ن أو إثباته في ذمته عند الإنكارالمدي

  :ترجع أهمية توثيق الدين إلى أمور كثيرة منها ما يلي : أهمية توثيق الدين 

الخطأ ، وذلك  ء في حالة النسيان أوالحفاظ على أموال الناس من الضياع سوا .١

لأن الإنسان مخلوق ضعيف سرعان ما ينسى تعامله مع الآخرين خاصة 

ًالتعاملات المؤجلة ، وأيضا في حالة الطمع لأن الإنسان مجبول على حب المال 

؛ ًعامل محفوفا بالمخاطر، وكل هذا يجعل التل الناس متقلبة بين الغنى والفقروأحوا

  .)٢(يعة بما يطمئن النفوس ويعطيها ثقة في الرجوع إليها لذا جاءت الشر

؛ لأن من يريد التلاعب وجحد حقوق الآخرين لا يقوم كشف نوايا المتعاقدين .٢

ًغالبا بتوثيق الحق الذى عليه 
)٣. ( 

                                                 

بيع الدين وتطبيقاته المعاصـرة  م ، ٢٠١٢ –ه ١٤٣٣ود بن محمد ، اللاحم ، أسامة بن حم) ١(

ــه الإســــلامي ــان للنــــشر ، الأولى ص في الفقــ ــع - ٦٣ ، الريــــاض ، طبعــــة الميمــ   الهليــــل ، المرجــ

  .٢٨السابق ،  ص 

  .٣٠صالح الهليل ، المرجع السابق ، ص ) ٢(

ـــن ناصــــر ، ) ٣( ــد االله بـ ـــا وأضــــرارها والــــسلمي ، عبــ ــة مظاهرهـ أنواعهــــا وأســــبا�ا في الفقــــه المماطلــ

ـــلامي ــــة البحــــوث الإســــلامية ، الرئاســــة العامــــة لإدارات البحــــوث العلميــــة والإفتــــاء الإسـ ، مجل

  .٢٨٤ ص ٧٩والدعوة والإرشاد ، العدد 



       
  
 

   

 

 
 

٥٩١

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

، وذلك لأن المتعاقدين ربما لا يهتديان إلى الأسباب التحرز عن العقود الفاسدة .٣

يكتبا ذلك عند شخص له علم بأصول المعاملات ، فقد المفسدة للعقد ، فإذا لم 

  وتشوبه المخاطر، ًيكون ما تعاقدا عليه مشتملا على ما يفسده وهما لا يدريان ،

  .فيؤدي ذلك إلى بطلان العقد في المستقبل خاصة إذا حصل بينهما اختلاف 

ومقدار رفع الارتياب فقد يشتبه على المتعاملين إذا تطاول الزمان مقدار البدل  .٤

الأجل فإذا رجعا إلى الكتاب لا يبقى لواحد منهما ريبة، وكذلك بعد مو�ما تقع 

الريبة لوارث كل واحد منهما بناء على ما ظهر من عادة أكثر الناس في أ�م لا 

  .)١(يؤدون الأمانة على وجهها فعند الرجوع إلى الكتاب لا تبقى الريبة بينهم

  : توثيق الدين: ًثانيا 

ئل ، ووسائية مثل الرهن والضمان والكفالةوسائل استيفا: وثيق الدين نوعان وسائل ت

، وسيقتصر الحديث فقط على حكم توثيق الدين إثباتية مثل الكتابة والإشهاد

، وذلك لصلتها القوية  باعتبارها من الوسائل الإثباتية التي تعتريها المخاطرةبالكتابة

  .بحث بموضوع ال

َُ﴿ يا أيـها الذين آمنوا لقوله تعالى في مشروعية توثيق الدين ، لا خلاف بين العلماء  ََ َ
ِ َّ َ َُّ

ُإذا تدايـنتم بدين إلى أجل مسمى فاكتبوه ُ ُ َ َُ ُْ َ � َ ٍ َ َ ِ ٍِ ْ َ َِ
ْ ْ َ ، وإنما الخلاف بين العلماء في )٢(﴾  ...َ

الندب :  أقوالحكم توثيق الدين بالكتابة ، وقد اختلف العلماء في ذلك على ثلاثة

  :النسخ  وفيما يلي بيان ذلك ، الوجوب، والإرشاد

                                                 

   ٧٩   الــــسلمي ، المرجـــع الـــسابق ، العــــدد -٢٩٩ ص ٣٠السرخـــسي ، المرجـــع الـــسابق ج ) ١(

   .٢٨٤ص 

  . ٢٨٢سورة البقرة من الآية ) ٢(



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٢

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 ، واستدلوا على ذلك )١(وبه قال جمهور العلماء : الندب والإرشاد : القول الأول 

  :بأدلة من القرآن الكريم ، والسنة ، والمعقول كما يلي 

ْقال تعالى ﴿ يا أيـها الذين آمنوا إذا تدايـنتم بدي: من القرآن الكريم  َ َِ
ْ َُْ َ ََ َ ِ ُ َ َ

ِ َّ َ ٍن إلى أجل َُّ َ َ َ ِ ٍ

ُمسمى فاكتبوه وليكتب بـيـنكم كاتب بالعدل ولا يأب كاتب أن يكتب كما علمه  َ َ َ َََّ َ َ ََ ُ ُ ُْ َْ َ َ ْ َ ُ ُْ َ ٌ ٌ
ِ ِ

َ ْ َ ِ ْ َ ْ ِْ
ْ ُ َْ ُ ْ َ � َ

ُالله فـليكتب وليملل الذي عليه الحق وليتق الله ربه ﴾  َ ََُّ َ ََّ َِّ َََّّ َ ُ ْ َْ ُّْ ْ ِ
ََْ

ِ ِِ ْ ُ ْ َْ
)٢(.  

عز وجل بالكتابة ثم رخص في الإشهاد  فقال في نفس الآية لما أمر االله : وجه الدلالة 

ْواستشهدوا شهيدين من رجالكم " ُ
ِ
َ ِْ ِ ِ ْ َْ َ ُِ ِ ْ ًاحتمل أن يكون فرضا وأن يكون ندبا   فلما " َ ً

ٌوإن كنتم على سفر ولم تجدوا كاتبا فرهان مقبوضة "قال عز وجل  َ ُ َ ً َْ َ ٌُ َِ ٍَ ِ ُِ َ َْ َ ََ ََ ْ ُْ ْ والرهن غير " ِ

ًهاد، دل ذلك أن أمره بالكتابة ثم الإشهاد ثم الرهن إرشادا ، لا فرضا الكتابة والإش ً

ًفإن أمن بـعضكم بـعضا" عليهم لأن قوله  ُْ َْ َْ ُ َ
َِ ْ ً إباحة لأن يأمن بعضهم بعضا فيدع )٣( "َِ

   . )٤(الكتابة والإشهاد 

                                                 

البحـر الرائـق شـرح كنـز  م ، ١٩٩٧ -   ه١٤١٨ابن نجيم الحنفي ، زين الـدين بـن إبـراهيم ، ) ١(

 ابن فرحون -   ٩٩ص٧ لبنان ، دار الكتب العلمية ، ج – ، الطبعة الأولى ، بيروت الدقائق

ـــ ١٤٠٦، إبــــراهيم بــــن علــــي بــــن محمــــد ، ــام في أصــــول الأقــــضية م ، ١٩٨٦ -هــ ــصرة الحكــ تبــ

 النــووي ، أبـــو - ٢٩٤ص١ ، الطبعــة الأولى ، مكتبــة الكليــات الأزهريــة جومنــاهج الأحكــام

 ، طبعـة ا�موع شرح المهذب مع تكملة السبكي والمطيعي ، زكريا محيي الدين يحيى بن شرف

    .١٨٤ص ٤ ابن قدامة المقدسي ، المرجع السابق ،  ج –   ٩٣ص ١٣دار الفكر ، ج

   .٢٨٢سورة البقرة من الآية ) ٢(

   .٢٨٣رة البقرة من الآية سو) ٣(

     .٩٣ص  ١٣النووي ، المرجع السابق ، ج ) ٤(



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٣

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 أحاديث كثيرة دالة على تركه الكتابة في تعامله صلى الله عليه وسلمروي عن النبي : من السنة 

ًرينة على أن الأمر في الآية للندب والإرشاد ، لأنه لو كان واجبا ما تركه وذلك ق

جاء عبد : " أنه قال ُما روي عن جابر  ومن هذه الأحاديث ، صلى الله عليه وسلمالمصطفى 

 النبي على الهجرة ولم يشعر أنه عبد فجاء سيده يريده فقال له صلى الله عليه وسلم ،  فبايع النبي

فقد اشترى الرسول هذا  . )١ (.........."بعنيه فاشتراه بعبدين أسودين   : صلى الله عليه وسلم

 .العبد من غير كتابة 

  

ٌ أن في إيجاب كتابة الدين حرج ومشقة على المسلمين ، وهذا لا يتفق :من المعقول  َ َ
ٍوما جعل عليكم في الدين من حرج "مع روح الشريعة الإسلامية قال تعالى  ََ َ َ َْ

ِ ِ ِّ ِ
ْ ُ ْ َ َ َ َ"  )٢( 

.  

، واستدلوا على )٤(، وبعض الحنابلة )٣(وبه قال الظاهرية  : الوجوب :القول الثاني

  :ذلك بأدلة من القرآن الكريم ، والسنة ، والمعقول كما يلي 

                                                 

أخرجـــه مـــسلم في صـــحيحه كتـــاب المـــساقاة ، بـــاب  جـــواز بيـــع الحيـــوان بـــالحيوان مـــن جنـــسه ) ١(

  ًمتفاضلا

 بـيروت ، دار ، المـسند الـصحيح المختـصر ،النيسابوري ، مسلم بن الحجـاج أبـو الحـسن القـشيري 

  .١٢٢٥ ص ٣ربي ج إحياء التراث الع

   .٧٨سورة الحج من الآية ) ٢(

 ٧ ، بـيروت ، دار الفكـر ، جالمحلى بالآثار ابن حزم  ، أبو محمد علي بن أحمد بن سعيد ، ) ٣(

   .٢٢٤ص

   .١٨٤ص٤ابن قدامة ، المرجع السابق ، ج )٤(



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٤

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

ٍيا أيـها الذين آمنوا إذا تدايـنتم بدين إلى أجل  "قوله تعالى : من القرآن الكريم  ٍَ َ َ ََ ََِ ِْ ََ ْ َِ
ْ ُ َ َ ُ َ َ

ِ َّ ُّ

ُمسمى فاكتبوه  ُُ ْ َ � َ ٌفرهان مقبوضة .... " إلى قوله...." ...ُ ٌَ ُ ْ َ َِ َ..."..)١(.  

ُفاكتبوه "أن الآية اشتملت على أوامر مغلظة مؤكدة وهى:وجه الدلالة  ُُ ْ َ " ،

ُواستشهدوا" ِ ْ َ ٌفرهان" ،" ْ َِ ، ولا يجوز صرفها عن ظاهرها ًوهذه الأوامر لا تحتمل تأويلا" َ

  .ت على الأصل في الأمر وهو الوجوببدون قرينة  فبقي

أنه لا شك في أن الأمر للوجوب لكنه صرف هنا إلى الندب  : هذا الرأيمناقشة 

  .ود القرينة التي سبق الحديث عنهالوج

ُما روي عن أبي موسى الأشعري: من السنة 
)٢(  أنه قال ثلاثة صلى الله عليه وسلم عن النبي 

 ورجل كان له على رجل دين فلم يشهد" يدعون االله فلا يستجاب لهم وذكر منهم 

   )٣( " عليه

                                                 

   .٢٨٢سورة البقرة من الآية ) ١(

التميمي الفقيه  ليم بن حضار بن حرب ، أبي موسي الأشعري ، هو عبد االله بن قيس بن س) ٢(

ـــول االله  ـــصيب :  ، حــــدث عنـــــهالمقــــريء ، صــــاحب رسـ ــــن الحـ وأبــــو أمامـــــه  ، بريـــــدة ب

، وهو معدود فيمن قرأ على   وخلق سواهم ، وأنس بن مالك ، وأبو سعيد الخدري ، الباهلي

ــــبي  ـــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ـــــلالنــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ـــــــ ــــرأ أهـــــ ــــــ ــــــ ـــــــ ــــــ ـــــــصرة ،  ، أقــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ـــــــ ـــ ــــــدين الب ــــــ ــــــ ـــــــ ــــــ ــــ ــــــم في ال ــــــ ــــــ ـــــــ ــــــ    .وفقههــــ

 ، وغـزا  البـصرة ،  وإمـرة  الكوفة وولي إمرة وعدن ، ، زبيد على  ومعاذوقد استعمله النبي 

 ١٤٠٢الـذهبي ، شمـس الـدين محمـد بـن أحمـد  . ً  وحمـل عنـه علمـاً كثـيرا، وجاهد مع النـبي

   .٣٨٠ ص ٢ بيروت ، مؤسسة الرسالة ، الثانية ج  سير أعلام النبلاء م ، ١٩٨٢ –ه 

ذا حديث صحيح ه:" اختلف العلماء في صحة هذا الحديث فقال عنه الحاكم في المستدرك ) ٣(

 "مـــع نكارتـــه إســـناده نظيـــف" وقـــال عنـــه  الإمـــام الـــذهبي " علـــى شـــرط الـــشيخين ولم يخرجـــاه 

=  م ، ١٩٩٠ -ه ١٤١١الطهماني النيسابوري ، أبـو عبـد االله الحـاكم محمـد بـن عبـد االله ، 



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٥

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 يدل هذا على أن من ترك الإشهاد على ماله لم يستجب له ، وهذا : الدلالة وجه 

  . ، والكتابة مثل الإشهاد)١(دليل على عصيانه 

  

، وإنما فيه أن الدلالة على   ليس في  هذا ما يدل على الوجوب:مناقشة هذا الرأي 

أة سيئة من له امر" أن فاعل ذلك تارك للاحتياط ؛ بدليل أنه ذكر في نفس الحديث 

، ولا خلاف في عدم وجوب الطلاق ، فدل هذا على أن ما في " الخلق فلم يطلقها

  .) ٢(هذا الحديث على نفس النسق ، وأنه من باب الاحتياط فقط 

  

  ، )٣(وبه قال بعض السلف منهم أبوسعيد الخدري: النسخ: القول الثالث

                                                                                                                   

ــة المـــــستدرك علـــــى الـــــصحيحين = ـــــب العلميـــ ـــيروت ، دار الكت  - ٣٣١ ص ٢الأولى ج، ، بــ

المهـــذب في اختـــصار الـــسنن  م ، ٢٠٠١ –ه ١٤٢٢ محمـــد بـــن أحمـــد ، الـــذهبي ، أبوعبـــداالله

   .٤١٤٨ ص ٨ ،الرياض ، دار الوطن للنشر ، الأولى ، جالكبرى للبيهقي

  .٢٢٦ص ٧ابن حزم  ، المرجع السابق ، ج ) ١(

 ، بـيروت طبعـة دار أحكـام القـرآن هـ  ، ١٤٠٥الجصاص ، أحمد بن علي أبو بكر الرازي ، ) ٢(

  .٢٠٦ص٢اث العربي   جإحياء التر

ســـعد بـــن مالـــك بـــن ســـنان بـــن ثعلبـــة ،  المدينـــة الإمـــام ا�اهـــد ، مفـــتي: أبـــو ســـعيد الخـــدري ) ٣(

، وحدث عن النبي  ، وبيعة الرضوان الخندق أبو سعيد ، وشهد أحد يوم مالك استشهد أبوه

ــن ، ، وطائفــــة ، وكــــان أحــــد الفقهــــاء ا�تهــــدين  وعمــــر ، أبي بكــــر  فــــأكثر وأطــــاب ، وعــ

، وروي أنه لم يكن  ، وجماعة من أقرانه  وخلق كثير وأنس ، وجابر ، ابن عمر : وحدث عنه

ــد مــــن أحــــداث أصــــحاب رســــول االله  ــلم -أحــ ـــن- صــــلى االله عليــــه وســ أبي ســــعيد   أعلــــم مـ

   .١٦٨ ص ٣هبي ، المرجع السابق ، جالذ  . ه ٧٤، مات سنة  الخدري



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٦

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  :  بما يلي ) ٢(، واستدلوا على ذلك  )١(والحسن البصري

  

ًفإن أمن بـعضكم بـعضا ":قوله تعالى : لقرآن الكريم من ا ُْ َْ َْ ُ َ
َِ ْ َِ" ........... )٣(  

أن هذه الآية نسخت ما قبلها من الأمر بالكتابة والإشهاد ، فإذا :وجه الدلالة 

ُّائتمن كلا من المتعاقدين صاحبه ووثق فيه ولم يخش جحوده ولا نكرانه لم يلزمهما 

   .)٤(ليه كتابة الدين ولا الإشهاد ع

  

 ردا ، لما روى عن ابن عباسول بأن الآية منسوخة أمر فيه نظرالق:مناقشة ذلك 

   .)٥(" لا واالله إن آية الدين محكمة وما فيها نسخ " على دعوى النسخ 

  

                                                 

وأعتـق ، وتـزوج  المدينـة الحسن البصري هو  الحسن بن أبي الحسن يسار ، أبو سعيد ، سكن) ١(

، وسمعـه يخطــب ، وشــهد يــوم الــدار ولــه يومئــذ  عثمــان  حــضر الجمعــة مــع عمــر �ـا في خلافــة

ً، وكان سيد أهل زمانه علمـا وعمـلا ، روى عـن أربع عشرة سنة والمغـيرة  ، ن بـن حـصينعمـرا ً

وابن  ، ويونس بن عبيد ، وشيبان النحوي أيوب  وخلق من الصحابة ، وروى عنه ، بن شعبة

ً جامعا ، عالما ، رفيعا ، فقيها  ثقة ، حجة -رحمه االله  - الحسن  ، كان ، وأمم سواهم عون ً ً ً

ً، مأمونا ، عابدا ، ناسـكا ، كثـير العلـم ، فـصيحا ، جمـيلا ، وسـيما ، مـات سـنة  ً ً ًً   . ه١١٠ً

   . ٥٦٣ ص ٤ ، المرجع السابق ج الذهبي

  .٢٠٥ص ٢الجصاص ، المرجع السابق ، ج )  ٢(

   .٢٨٣سورة البقرة من الآية ) ٣(

    . ٢٠٥ص ٢الجصاص ، المرجع السابق ، ج)  ٤(

  .المرجع السلبق)  ٥(



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٧

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  : الراجح قول ال

بعد عرض آراء الفقهاء وأدلتهم والمناقشات فإن الراجح هو الرأي الأول القائل 

دين وذلك لقوة أدلته وضعف أدلة الآخرين وعدم سلامتها من باستحباب توثيق ال

 إلى يومنا صلى الله عليه وسلمالمناقشات ، كما أن هذا الرأي هو الذى عليه العمل من عهد النبي 

، ومع ذلك فإن كتابة الدين من أعظم ما تحفظ به هذه المعاملات المؤجلة لكثرة هذا

لذي كثر فيه الكذب االنسيان والوقوع في المغالطات ، خاصة في مثل هذا العصر 

، وبالتالي من كتب أو أشهد في معاملاته المختلفة من ديون أو بيوع وقل فيه الصدق

أو غير ذلك فقد عمل بالإرشاد العظيم من االله عز وجل ، ومن لم يعمل بذلك فقد 

  .فرط في ذلك أشد التفريط وعرض حقوقه للضياع والنكران 

سلامية قد كفلت لمعاملا�ا عدم تعرض نخلص من كل ما تقدم إلى أن الشريعة الإ

المتعاملين بالقروض أو الديون أو غيرها من التعاملات المالية للمخاطرة ، وحفظت 

  .لكل حقوقه



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٨

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  . أهم النتائج والتوصيات تتضمن و: الخاتمة 

  :  التاليةالنتائجتوصلت في هذا البحث إلى : ًولا أ

لتعرض لاحتمال الهلاك أو التلف ، وقد ا: أن الأظهر في تعريف المخاطرة أ�ا   - ١

 تكون بالنفس أو بالمال

   : ن المخاطرة في المعاملات المالية على نوعين أ-٢

تحمــل نتــائج الاســتثمار مــن ربــح أو خــسارة في التجــارة ، وهــذه : وهــي : ممدوحــة ) أ(

المخـــاطرة لابـــد منهـــا في كـــل تجـــارة ، وهـــذا القـــسم يعـــبر عنـــه الفقهـــاء بالـــضمان ، 

   . ق عليه المخاطرة الإيجابيةويطل

وهـــي المخـــاطرة الـــتي يكـــون فيهـــا تعـــريض المـــال للهـــلاك والتلـــف بأحـــد : مذمومـــة) ب(

العقود المحرمة ، كما لو كان في العقد غرر فاحش أو ميسر أو مجازفة لإهلاك المـال 

   . ، ويطلق على هذا النوع المخاطرة السلبية ، وهي المقصودة في هذا البحث

ً الغـرر والمخــاطرة عمومـا وخــصوصا ، فالمخـاطرة لفــظ أعـم مــن الغــرر ، إذ أن بــين  -٣ ً

ًإن كل غرر مخاطرة ، وليس كل مخاطرة غررا ؛ لأن المخاطرة تعني ا�ازفـة وتعـريض المـال 

للهلاك والتلف ، وهذا قد يكون عن طريق الغرر ، وقد يكون عن طريـق الميـسر ، وقـد 



       
  
 

   

 

 
 

٥٩٩

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

كمـا أن سـبب منـع الغـرر مـا فيـه مـن . ريـضه للتلـف يكون عن طريق ا�ازفـة بالمـال وتع

  .  كما قرر ذلك شيخ الإسلام–المخاطرة 

أن مصطلح المخاطرة أوسع من مصطلح الميسر ، وأن الميـسر قـائم علـى المخـاطرة   -٤

ً، وأن كل ميسر مخاطرة ، ولـيس كـل مخـاطرة ميـسرا ، إذ إن هنـاك معـاملات كثـيرة فيهـا 

ــدود الميـــسر ، كمـــا أن المخـــاطرة علــــة في مخـــاطرة ومجازفـــة ، لكنهـــا لا  تـــدخل ضــــمن حـ

   . النهي عن الميسر؛ ولهذا وجدنا من يطلق المخاطرة على الميسر

   : أن المخاطرة تحصل بواحد من الأسباب الآتية  -٥

   . تعريض المال للهلاك والتلف) أ(

   . حصول الضرر بالمخاطر) ب(

   . تعليق تملك المال على المخاطرة) ج(

   .  حصول الغرر أو الجهالة)د(

   . حصول القمار) هـ(

أن الـصفات المــؤثرة في حــصول المخــاطرة في المعــاملات الماليــة هــي مــا تــوفرت فيــه   -٦

   : الضوابط الآتية

   .  أن تكون المخاطرة في عقود المعاوضات المالية-أ



       
  
 

   

 

 
 

٦٠٠

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

   .  أن تكون المخاطرة كبيرة ، والخطر ظاهر وغالب على العقد-ب

   . كون في المعقود عليه أصالة أن ت-جـ

   .  ألا تدعو الحاجة إلى العقد-د

   .  أن يكون العقد مبناه على ا�ازفة والمخاطرة المحضة-هـ

   .  أن تفضي المخاطرة إلى أكل أموال الناس بالباطل-و

   .  أن تؤدي المخاطرة إلى إيقاع الضرر بأحد المتعاقدين-ز

   . زاع والخصومة بين المتعاقدين أن تؤدي المخاطرة إلى حصول الن-ح

ً أن الاقتـــصاديين ســـلكوا طرقـــا مختلفـــة للتعامـــل مـــع المخـــاطر الماليـــة ، وهـــذه الطـــرق -ط

منها ما هو مشروع مثل تنويع الاستثمارات ، ومنها ما هو ممنوع مثل التـأمين التجـاري 

   . ، والمشتقات المالية

ن على تصنيف عقود المـشتقات الماليـة ًأن هناك اتفاقا بين الاقتصاديين والمستثمري  -٧

ـــة للمتعـــاملين �ـــا (مـــن ضـــمن الأدوات عاليـــة المخـــاطر ، وأنـــه ليـــست إلا  قنابـــل موقوت

، رغــم تلــك المــزاعم الــتي تقــول بــأن المــشتقات الماليــة أداة للتحــوط ) ًوللاقتــصاد عمومــا 

   .أو لدرء المخاطر

  



       
  
 

   

 

 
 

٦٠١

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  :  التوصيات: ًثانيا 

في اللقـاءات العلميـة والدراسـات الـشرعية ؛ لكونـه ضـرورة طـرح موضـوع المخـاطرة   -١

ًيلامــس أنحــاء شــتى في الاقتــصاد عمومــا ، والأســواق الماليــة والاســتثمارات العامــة 

  ً.خصوصا

الــسعي المــضنى للارتقــاء بتــداول الأوراق الماليــة في الأســواق الماليــة الإســلامية إلى  -٢

ــــة في ســــبيل ابتكــــار المــــستوى الــــشرعي المرضــــي ، والاســــتفادة مــــن الهندســــة ا لمالي

   . أدوات مالية استثمارية لتحقيق أعلى عائد بأقل المخاطر

ضـــرورة ســـن الأنظمـــة الـــصارمة لحمايـــة المتعـــاملين في الأســـواق الماليـــة ، وعـــدم   -٣

ًالتساهل مع المتلاعبين في السوق ؛ لأن هذا مما يكسب الأسواق المالية اسـتقرارا 

   .ًوأمانا

  ين،،،والحمد الله رب العالم



       
  
 

   

 

 
 

٦٠٢

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 :المراجع والمصادر

ــة المعاصـــرة  للـــدكتور مبـــارك بـــن ســـليمان آل :أحكـــام التعامـــل فـــي الأســـواق الماليـ

  ).١٤٢٦(سليمان، كنوز اشبيليا، الطبعة الأولى، عام 

بــيروت طبعــة دار إحيــاء الجــصاص، أحمــد بــن علــي أبــو بكــر الــرازي : أحكــام القــرآن 

  .التراث العربي

  .١٤٢٩ علي الخفيف، دار الفكر العربي، :أحكام المعاملات الشرعية  

للـــدكتور منـــير إبـــراهيم هنـــدي، منـــشأة المعـــارف، : إدارة الأســـواق والمنـــشآت الماليـــة

  ).١٩٩٧(الاسكندرية، عام 

ــة مــــدخل تحليلــــي معاصــــر   المكتــــب العــــربي الحــــديث منــــير الهنــــدي، : الإدارة الماليــ

  .١٩٩٩،القاهرة ،الطبعة الرابعة 

، )هـــ٧٥١(للإمــام ابــن قــيم الجوزيــة، المتــوفى ســنة : رب العــالمينإعــلام المــوقعين عــن 

 .تحقيق عب الرحمن الوكيل، مكتبة ابن تيمية، القاهرة

  . لابن القيم الجوزية، مكتبة الرياض الحديثة:إغاثة اللهفان من مصائد الشيطان

للإمــــام محمــــد بــــن إدريــــس الــــشافعي، تحقيــــق محمــــد زهــــري النجــــار، دار المعرفــــة، : الأم

  ).ه١٣٩٣(يروت، لبنان، الطبعة الثانية ب

ــواق رأس المـــال ــة وأسـ ـــع منـــشأة ، للـــدكتور منـــير إبـــراهيم هنـــدي: الأوراق الماليـ توزي

  .م١٩٩٧المعارف، بالإسكندرية 

 للــدكتور منــير إبــراهيم هنــدي، منــشأة المعــارف :الأوراق الماليــة وأســواق رأس المــال

  ).١٩٩٥(بالإسكندرية، عام 



       
  
 

   

 

 
 

٦٠٣

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

 الطبعـة ،  ابن نجـيم الحنفـي ، زيـن الـدين بـن إبـراهيم:نز الدقائق البحر الرائق شرح ك

   . لبنان ، دار الكتب العلمية –الأولى ، بيروت 

لزين الـدين إبـراهيم بـن محمـد بـن نجـيم، دار الكتـاب : البحر الرائق شرح كنز الدقائق

  .الإسلامي، الطبعة الثانية

دار المعرفـة، بـيروت، . شـد القـرطبيللإمام محمد بن ر: بداية المجتهد ونهاية المقتصد

  ).ه١٤١٦(مؤسسة الرسالة، الطبعة الأولى 

 الريـاض ، طبعـة أسـامة اللاحـم،:بيع الدين وتطبيقاته المعاصـرة فـي الفقـه الإسـلامي

  .الميمان للنشر ، الأولى

للــسيد محمــد مرتــضى الزبيــدي، المطبعــة الأميريــة : تــاج العــروس مــن جــواهر القــاموس 

  بالقاهرة

، )هــــ٣٩٣(لإسماعيـــل بـــن حمـــاد الجـــوهري، المتـــوفى ســـنة : للغـــة وصـــحاح العربيـــةتـــاج ا

تحقيـــق أحمـــد عبـــد الغفـــور عطـــار، دار العلـــم للملايـــين، بـــيروت، لبنـــان، الطبعـــة الثالثـــة 

 .هـ١٤٠٤

 . لمحمد بن يوسف المواق، مطبوع مع مواهب الجليل:التاج والإكليل لمختصر خليل

  .١٩٨٦ار المصرية اللبنانية، الطبعة الأولى، الدسامي عفيفي، : التأمين الدولي

 ابـن  إبراهيم بـن علـي بـن محمـد :تبصرة الحكام في أصول الأقضية مناهج الأحكام

  .الطبعة الأولى ، مكتبة الكليات الأزهريةفرحون، 

لفخــر الـــدين عثمــان بـــن علــي الزيلعـــي الحنفـــي، : تبيــين الحقـــائق شـــرح كنــز الـــدقائق

  ).ه١٣١٤( ببولاق مصر المحمية، الطبعة الأولى المطبعة الكبرى الأميرية



       
  
 

   

 

 
 

٦٠٤

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

ــــة، عــــــام : التعريفــــــات لعلــــــي الجرجــــــاني، دار الكتــــــب العلميــــــة، بــــــيروت، الطبعــــــة الثانيــ

  ).ه١٤٠٥(

، الــدكتور محمــد الــسحيباني، ورقــة التلاعــب فــي الأســواق الماليــة البعــد الاقتــصادي

 الهيئـة الإسـلامية العالميـة عمل مقدمة في ندوة المضاربة والتلاعب في الأسواق الماليـة إلى

  . ١٤٢٩-٢-٢٧للاقتصاد والتمويل، الرياض، الأربعاء 

الـــدكتور ســـعيد بـــوهراوة، بحـــث مقـــدم  �مـــع الفقـــه : التلاعـــب فـــي الأســـواق الماليـــة

  . ٢٣/١/١٤٣٢-١٩الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي في دورته العشرون 

 بـيروت -لهـروي، دار إحيـاء الـتراث العـربي محمد بن أحمد بن الأزهـري ا :تهذيب اللغة

    .الأولى: الطبعة

الريـاض ، طبعـة جامعــة صــالح بـن عثمـان الهليــل، : توثيـق الـديون فــي الفقـه الإسـلامي

  .سعود

 -أبــو بكـــر محمـــد بـــن الحــسن بـــن دريـــد الأزدي ، دار العلـــم للملايـــين : جمهـــرة اللغـــة

   م١٩٨٧الأولى، : بيروت الطبعة

طبعـــة دار ســليمان بــن محمــد بــن عمــر البيجرمــي، :ى الخطيــبحاشــية البيجرمــي علــ

   .رالفك

  .طبعة دار الفكرمحمد بن أحمد بن عرفة،  :حاشية الدسوقي على الشرح الكبير

علــى : لعلــي بــن محمــد بــن حبيــب المــاوردي البــصري، تحقيــق الــشيخ: الحــاوي الكبيــر

ت، لبنـان، الطبعـة الموجـود، دار الكتـب العلميـة، بـيرو محمد معوض، وعـادل أحمـد عبـد

  ).ه١٤١٤(الأولى 



       
  
 

   

 

 
 

٦٠٥

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

  .١٤٢٣ علي حيدر، دار عالم الكتب، :درر الحكام شرح مجلة الأحكام

ــة المكتــب العربي،القــاهرة، طــارق حمــاد، : دليــل المــستثمر إلــى بورصــة الأوراق المالي

٢٠٠٠.   

   ١٣٥٨: سنة النشر؛ مصطفى البابي الحلبي؛ للشافعي: الرسالة

أبـو زكريـا محيـي الـدين يحـيى بـن شـرف النـووي، : تـين المؤلـف وعمـدة المفروضة الطـالبين

  .المكتب الإسلامي، بيروت

  . بيروت ، مؤسسة الرسالة محمد بن أحمد الذهبي،:سير أعلام النبلاء

لمحمـــد بـــن علـــي الـــشوكاني، تحقيـــق :  الـــسيل الجـــرار المتـــدفق علـــى حـــدائق الأزهـــار

  ).ه١٤٠٥(لأولى، عام محمود زايد، دار الكتب العلمية، بيروت، الطبعة ا

 شــرح الــشيخ محمــد العثيمــين، دار ابــن الجــوزي، :الــشرح الممتــع علــى زاد المــستقنع

  ).ه١٤٢٢(الطبعة الأولى، عام 

  بيروت  طبعة دار الفكر، محمد بن عبد االله الخرشي، : شرح مختصر خليل

 للإمــــام أبي عبــــد االله محمــــد بــــن إسماعيــــل البخــــاري، المتــــوفى ســــنة :صــــحيح البخــــاري

 .هـ١٤١٥، المكتبة العصرية، صيدا، بيروت )هـ٢٥٦(

للإمــام أبي الحــسين مــسلم بــن الحجــاج القــشيري النيــسابوري، المتــوفى : صــحيح مــسلم

، حقـــق نــصوصه ورقمـــه الـــشيخ محمـــد فــؤاد عبـــد البـــاقي، دار الحـــديث، )هــــ٢٦١(ســنة 

 .القاهرة، مصر

  .الطبعة المنيريةالعيني، :  عمدة القاري شرح صحيح البخاري



       
  
 

   

 

 
 

٦٠٦

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

ــدكتور مهـــدي المخزومـــي، والـــدكتور :  للخليـــل بـــن أحمـــد الفراهيـــدي، تحقيـــق:العـــين للـ

  . إبراهيم السامرائي، دار ومكتبة الهلال

ـــرى القـــــادر عطـــــا،  محمـــــد عبـــــد: لـــــشيخ الإســـــلام ابـــــن تيميـــــة، تحقيـــــق: الفتـــــاوى الكبــ

  ).ه١٤٠٨(القادر عطا، دار الكتب العلمية، لبنان، الطبعة الأولى  ومصطفى عبد

شرح صحيح البخاري، للإمام الحافظ أحمد بن علي بـن حجـر الـسقلاني : الباريفتح 

ــد فـــؤاد عبـــد البـــاقي )هــــ٨٥٢(المتـــوفى ســـنة  ، تحقيـــق محـــب الـــدين الخطيـــب وتـــرقيم محمـ

 .ومراجعة قصي محب الدين الخطيب

   .١٤١٧ الرافعي، دار الكتب العلمية، :فتح العزيز بشرح الوجيز

تور عبد الوهاب أبو سليمان، دار ابـن الجـوزي، الطبعـة  للدك:فقه المعاملات الحديثة

  ).١٤٢٦(الأولى، عام 

ــــاموس المحــــيط مكتــــب الــــتراث في مؤســــسة الرســــالة، : للفــــيروز آبــــادي، تحقيــــق: الق

  ).ه١٤٠٧(مؤسسة الرسالة، الطبعة الثانية 

 للـــدكتور محمـــد الـــسحيباني، بحـــث مقـــدم لمـــؤتمر الأســـواق قواعـــد التـــداول الإلكترونـــي

 .هـ١٤٢٨ة في دبي المالي

لمنصور بـن يـونس بـن إدريـس البهـوتي، عـالم الكتـب، : كشاف القناع عن متن الإقناع

  .بيروت

  .١٤٠٧الزمخشري، دار الكتاب العربي،: الكشاف عن حقائق غوامض التنزيل

  . م٢٠٠٥صادرة عام : اللائحة التنظيمية لسوق لندن للمعادن



       
  
 

   

 

 
 

٦٠٧

 ة كلية الدراسات الإسلامية والعربية للبنات بالإسكندريةمن العدد الرابع والثلاثين لحوليالخامس  hgohlsالمجلد   

 فقه المخاطرة المالية بين التمويل الإسلامي والتمويل الغربي 

دار . رم بــن منظــور الإفريقــي المــصريللإمــام أبي الفــضل محمــد بــن مكــ: لــسان العــرب

  .صادر، بيروت

مجلــة البحــوث الإســـلامية ، الرئاســة العامـــة لإدارات البحــوث العلميـــة والإفتــاء والـــدعوة 

  .٢٨٤ ص ٧٩والإرشاد ، العدد 

  .لشيخ الإسلام أحمد بن تيمية، دار عالم الكتب، الرياض: مجموع الفتاوى
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